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Elementos sobre los que se formaran expectativas la préxima semana:

Fecha Hora Evento Esperado Anterior
31-Ago 08:45 Indice manufacturero Chicago AUG 48 43.4

01-Sep 09:00 ISM de precios pagados AUG 58 55
01-Sep 09:00 Gasto en construccion (MoM) JUL -0.10% 0.30%

01-Sep Propensién al consumo ABC AUG 30 -44 -45

01-Sep Ventas de autos AUG 13.1M 11.3M
01-Sep Ventas de vehiculos (MM) AUG 9.3M 8.4M
02-Sep 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA AUG 28 -- 7.50%

02-Sep 06:30 Challenger Job Cuts YoY AUG -- -5.70%

02-Sep 07:30 Productividad no agricola 2Q0F 6.40% 6.40%
02-Sep 07:30 Costes laborales unitarios 2Q0F -5.80% -5.80%
02-Sep 09:00 Pedidos de fabrica JUL 2.00% 0.40%

03-Sep 07:30 Peticiones iniciales de desempleo AUG 29 561K 570K
03-Sep 07:30 Reclamos continuos AUG 22 6142K 6133K

Cambio en néminas-manufactura AUG -60K -52K
04-Sep 07:30 Salario medio por hora (YoY) AUG  2.20% 2.50%
04-Sep 07:30 Horas medio/semana AUG 33.1 33.1

Fuente: Bloomberg

Fecha Hora Evento Esperado Anterior
31-Ago 04:00 ESTIMADOR IPC Eurozona(YoY) AUG  -0.30% -0.70%

01-Sep 04:00 Tasa de desempleo Eurozona JUL 9.50% 9.40%

02-Sep 04:00 Consumo doméstico Eurozona (QoQ) 2QP  0.00% -0.50%
02-Sep 04:00 Capital fijo bruto Eurozona (QoQ) 2QP  -1.70% -4.10%
02-Sep 04:00 Gasto de Estados Eurozona (QoQ) 2QP  0.50% 0.20%
02-Sep 04:00 IPP Eurozona (MoM) JUL  -0.60% 0.30%
02-Sep 04:00 IPP Eurozona (YoY) JUL  -8.40% -6.60%
03-Sep 03:00 Senvicios IMP AUGF 495 49.5

03-Sep 03:00 PMI Composite AUGF 50 50

03-Sep 04:00 Ventas al por menor (YoY) JUL  -2.20% -2.40%

04-Sep 04:45 European Commission Releases Economic Fo Sep-04

Fuente: Bloomberg
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Evento

Produccién industrial(sa)(MolM)

Esperado Anterior

JUL 1.30% 0.20%

Brasil
Fecha Hora
31-Ago 07:00
01-Sep 09:00
01-Sep 09:00
01-Sep 09:00

02-Sep 03:00

Bal comercial (FOB) - mensual
EXPORTS - en MM de USD
IMPORTACIONES - en MM de USD
FIPE IPC - mensual

AUG  $3000M $2928M
AUG $13600M  $14143M
AUG $10250M  $11215M
AUG  0.49% 0.33%

04-Sep 08:30 Ventas autos (Anfavea) AUG 285416

04-Sep 08:30 Exportacién autos (Anfavea) AUG - - 26667

04-Sep 08:30 Exportacion autos (Anfavea) AUG -- 281626
Colombia

Fecha

Evento

Esperado Anterior

IPP (MoM)
IPP (YoY)
IPC (MoM)

AUG -- -0.30%
AUG -- 1.39%
AUG  0.02% -0.04%

Fuente: Bloomberg

Fuente: Corredores Asociados.
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MERCADO MON ETARIO

|Composicién monetaria ($MMM) - Segunda semana de agosto
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Los agregados con mayores cambios en la semana se registraron en el
efectivo (-2.55%), los depdsitos de cuenta corriente (1.89%) vy
M3monetaria (0.9%). Adicionalmente al 21 de agosto los OMAS de
expansién pasaron de $2.05 B a $1.23 B, y los DRC de $0.9 B a $2.84
B. Igualmente el multiplicador estuvo estable 1.27 y al 27 de agosto, los
cupos de expansién asi como las demandas terminaron en $4.3 billones

(2.8 bill) y $2.97 billones (1.83 bill).
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MERCADO CAMBIARIO

1.600 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
| Dl Dl D Dl Dl L ~DM~I~ 000w P o VOV OVHIHIO D OO O
S55506555520888390888389958889885
VO=S=>X2CS00RE 2200 =s>2CcsS008 20800 =>c= 0
coSO9xTSEo0L 0O coSO9xTSE0o0L 0 COS8SAOTSE D
OIE=<s" " IR0 ZzPTLl=T=""RO0zRuml=<=""<

‘—TRM ——CIE VOL‘

La TRM en esta semana cerro en $2,043.65 con una devaluacion de
1.53% y una reevaluacién anualizada del 8.9%. La volatilidad de esta
semana fue de 342 frente a 326 de la semana anterior. En cuanto a los
volimenes de negociacién estos promediaron US $1,281 MM y con un

cambio de -2.4% en comparacién a la semana previa.
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7
MERCADO DEUDA PUBLICA
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En la semana la curva de TES se desplazo en -5 bdsicos. Los
noviembres del 10 (-3.02%), los mayos del 14 (-1.00%) y los julios del
24 (-0.74%) fueron los que mds sufrieron disminuciones. Los titulos por
encima de la curva fueron los Ago 12, Nov 13 y May 14, los papeles
por debajo fueron los Nov 10, May 11 y Jul 24. En cuanto a los

volimenes de negociacién los julios del 24 (1,275%), los mayos del 14
(209%), los noviembres del 10 (84%) y los julios del 20 (51%) sufrieron

los mayores cambios en comparacién a la semana anterior.
|VOIumenes de negociacion TES ($MM) (Agosto 28)
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MERCADO ACCIONARIO

11500 1 | Evolucion IGBC

‘— IGBC VOL‘

El IGBC se valorizo en 0.2% terminando en 10,642, los volGmenes de
negociacién disminuyeron de $146 MMM a $46 MMM, la volatilidad
estuvo estable en 67. Las acciones mds valorizadas fueron Santander,
Bolsa Nacional Agropecuaria, Etb, Grupo Suramericana y Cementos
Argos. Entre las de mayor desvalorizacién estuvieron Fabricato, Exito,
Bolsa de Valores de Colombia, Ecopetrol y Valorem. La accién con
mayor volumen fue Etb mientras que la mds transada fue Coltejer.

Mas altas Var Precio | Cantidad
Santander 20,6% | 1.100,0 | 11.128
5% Bna 164% | 269%,0| 52124
Eth 31% | L170,0 | 14.071.742
Gruposura 2,1% [226200] 79.8%4
Cemargos 2,6% 98000 | 105388
Mas bajas Val Precio | Cantidad
Fahricato -5,6% 218 | 3.715.701
Exito 2.0% 1644000  9.207
Bvc -1,5% 21,1 ] 10.269.118
OBCOL MECOP METB MGRUP OISAG MPFBRC MPROT| Ecopetrol -1,3% 2.700,00| 2.334.887
Valorem -1,0% | 3000 | 98540

109

41%
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MERCADO INTERNACIONAL
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‘ DOW2 NAS SP500 VIX‘

En la semana los tesoros de referencia a 2 afos, 5 afios, 10 afos y 30
afos cerraron en 1.01%, 2.45%, 3.44% y 4.19% con cambios de -
7.52%, -4.52%, -3.69% vy -4.1%. El mercado accionario tuvo
valorizaciones en el Dow Jones (0.4%), Nasdag (0.3%) y S&P500 (0.2%)
para cierres de 9,544; 2,028 y 1,028. La volatilidad disminuyo al pasar
de 25.01 a 24.76
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PERSPECTIVAS SEMANA 36

Agosto 31 a septiembre 4
28 de Agosto de 2009

TES TASA FIJA DOLAR IGBC

May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24
APERTURA] 5,555 6,911 8,121 8,522 9,400 | 9,595 |2.030,00
MAXIMO 5,609 6,935 8,142 8,539 9,443 | 9,595 |2.045,00
MINIMO 5,511 6,884 8,094 8,507 9,400 | 9,561 |2.020,60

CIERRE 6,935 8,142 8,539 9,433 | 9,561 |2.038,05
Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)
1Soporte 6,843 8,051 8,435 9,182 | 9,343 |2.023,26
2Soporte 5,473 6,815 8,023 8,403 9,102 | 9,265 |2.016,55
3Soporte 5,441 6,786 7,994 8,370 9,021 | 9,187 |2.009,84
4Soporte 6,694 7,903 8,266 8,760 | 8,935 |1.988,10
1Resisten 6,976 8,185 8,611 9,661 | 9,813 |2.042,34
2Resisten 5,647 7,005 8,214 8,644 9,742 | 9,891 |2.049,05
3Resisten 5,679 7,033 8,242 8,676 9,822 | 9,969 |2.055,76

4Resisten 7,125 8,333 8,780 10,083 10,221 |2.077,50
Medias moviles (N = 20)

Simple 6,964 8,069 8,478 9,195 | 8,893 |2.020,14
Ponderada] 5,507 6,946 8,093 8,518 9,314 | 9,173 |2.021,15] 10.573
Exponencid 6,949 8,106 8,518 9,326 | 9,255 |2.024,01

Bandas de Bollinger (a una desviacion)
Superior
Inferior

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

Volatilidad (logaritmica acumulada)
Correlacion

May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24 DOLAR IGBC
0,224 0,746
1,000 -0,005 -0,530 |-0,592| -0,634 | 0,348 -0,632
1,000 0,687 0,693 | 0,623 0,260 0,546
1,000 0,964 | 0,952 0,168 0,765
1,000 | 0,987 0,146 0,870
1,000 0,132 0,871
1,000 0,020
1,000

TSl 7 Fiduagraria
Bandas
Superior 34.315 |24.102] 3.133
Inferior 32.315 |[24.009| 1.305
Rendimiento Real (IPC 12 meses)
REF_____ | 1740 | NA | -3299 | -3280 [-3282]-1299] | |
Volatilidad (logaritmica acumulada)
7,297 |88,407 3,211 9,343 0,615 |139,894
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