
 

 - 1 -

 
 
 
 
 
 
 

BOLETÍN INFORMATIVO DE MERCADO 
 

Semana 46 
 

 

Del 09 al 13 de noviembre de 2009 
 
 

 
Perspectivas Semana 47 

 

Del 17 al 20 de noviembre de 2009 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 - 2 -

 
Elementos sobre los que se formaran 
expectativas la próxima semana: 
 
 
 
 
 
Estados Unidos: 

 

 
 
 
 

Fuente: Corredores Asociados S.A 
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América Latina: 
 
 

 
 
 

Fuente: Corredores Asociados S.A 
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MERCADO MONETARIO 

 
Composición Mone taria ($MMM) - S egunda semana de  Nov iembre
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Los agregados con mayores cambios en la segunda semana de 
noviembre fueron el Efectivo (1.98%), M1 (1.64%) y Depósitos Cuenta 
Corriente (1.33%). Igualmente el multiplicador aumento de 1.29 a 
1.30, los cupos de expansión así como las demandas terminaron en 
$2,9 billones (-0.7 bill) y $1.47 billones (1,18 bill) al 13 de noviembre. 
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 TASAS MONETARIAS 
 

DTF a P laz os (%EA)
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En la semana del 16 noviembre al 21 de noviembre, la DTF90 va a ser 
de 4.47% EA con un cambio de 14 básicos en comparación a la 
semana anterior. Las otras referencias cerraron en 4.87% (180 días) y 
4,91% (360 días) con cambios de -8 y -7 básicos.  El IBR diario cambio 
en 2 básicos para terminar en 4.01% (13 de noviembre) y la tasa 
interbancaria del 12 de noviembre fue 3.97%. 
 

Tasas de  Corto P laz o
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 MERCADO CAMBIARIO 
 

Dólar por Componente  (P esos por $US )
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La TRM en esta semana cerró en $1,976. 89 con una devaluación de 
0.952%  y una reevaluación anualizada del 11.89%. La volatilidad de 
esta semana fue de 193.4 frente a 417.1 de la semana anterior. En 
cuanto a los volúmenes de negociación estos promediaron US $913.92 
MM, con un cambio de -16.75% en comparación a la semana previa.  
 

Numero de  Operaciones y  Montos (US  $ MM)
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MERCADO DEUDA PUBLICA  
 

y = 1,9856Ln(x) ‐ 5,196

R2 = 0,9826

y = 2,0335Ln(x) ‐ 5,2834

R2 = 0,9885

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

10,0

100 200 300 400 500 600 700 800 90

13-nov 06-nov

0

Logarítmica (13-nov) Logarítmica (06-nov)

 
 
En la semana la curva de TES se desplazo en -8 básicos. En tasa fija, los 
Agostos del 12 (-4.92%), los Noviembres del 13 (-4.81%) y los Mayos 
del 11 (-4.53%) fueron los que más sufrieron cambios. Los títulos por 
encima de la curva fueron los Ago 12, Nov 13, May 14 y Jul 20, los 
papeles por debajo fueron los Nov 10, May 11 y Jul 24. En cuanto a 
los volúmenes de negociación los mayos del 14 (294.5%), los 
noviembre 10 (270.5%) y los noviembre del 13 (145.8%) sufrieron los 
mayores cambios en comparación a la semana anterior.  
 
Tas a F ija 13-nov 06-nov Cambio

jul-09
feb-10
nov -10 4,058 4,025 0,83%
may -11 4,570 4,787 -4,53%
ene-12
mar-12
ago-12 5,626 -4,92%
nov -13 6,570 -4,81%
ma

5,349
6,254

y -14 6,930 -2,74%
s e

6,740
p-14

oct-15
oct-18
jul-20 8,201 -2,09%
jul-24 8,217 -1,81%

UVR s 13-nov 06-nov Cambio
s e

8,030
8,068

p-10 1,704 1,557 9,44%
mar-13 3,095 2,938 5,34%
feb-15
feb-23 4,550 4,440 2,48%
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MERCADO ACCIONARIO 
 

Evolución IGBC
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El IGBC se valorizo en 2.71% terminando en 11,216; los volúmenes de 
negociación aumentaron de $57 MMM a $106 MMM, la volatilidad 
disminuyo de 189 a 63. Las acciones más valorizadas fueron Fabricato, 
Inverargos, Bancolombia, BVC y PFBCOLOM. Entre las de mayor 
desvalorización estuvieron PFCORFICOL, ISA, Éxito, BNA y Biomax. La 
acción con mayor volumen fue Grupo Suramericana mientras que la 
más transada fue Fabricato. 
 
 

Más  altas Var P rec io Cantidad
E TB 19,2% 1.155 36.196.897
É x ito 8,0% 16.300 76.209
Colinvers 6,3% 52.500 20.656
Occidente 4,6% 23.000 253
Mineros 4,6% 5.650 27.436
Más  bajas Val P rec io Cantidad
Biomax -4,2% 780 205.328
Interbolsa -0,4% 2.320 1.452.316

Volumen fin de semana (%)
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MERCADO INTERNACIONAL 
Acciones Norteamerica
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En la semana los tesoros de referencia a 2 años, 5 años, 10 años y 30 
años cerraron en 0.81%, 2.25%, 3.42% y 4.35% con cambios de -
4.95%, -1.91%, -2.23% y -1.05%. El mercado accionario tuvo 
valorizaciones en el Dow Jones (2.46%), Nasdaq (2.62%) y S&P 500 
(2.26%) para cierres de 10,270; 2,167 y 1,093. La volatilidad 
disminuyo al pasar de 24.19 a 23.36. 
 

Curva de  Tesoros por P laz o (%)
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MERCADO INTERNACIONAL 
 
Commodities 
 
E nerget icos 13-nov 06-nov Cambio Metales 13-nov 06-nov Cambio
P etroleo 76,46 77,64 -1,52% Cobre 297,10 295,45 0,56%
P ropano liquido 1,00 1,00 0,00% Aluminio 178,00 178,00 0,00%
Gas  natural 4,60 -4,35% Oro 1.116,70 1.095,70 1,92%
E lectric idad 41,29 -8,79% P lata 17,38 17,38 0,00%

Granos 13-nov 06-nov Cambio S uaves 13-nov 06-nov Cambio
Maiz 390,50 367,00 6,40%

4,40
37,66

Azucar 593,70 590,30 0,58%
Trigo 539,00 497,25 8,40% Café 138,20 -4,85%
Cebada 156,50 155,90 0,38% Cacao 3.186,00 -1,79%

131,50
3.129,00

Arroz 15,15 -1,91%14,86 Algodón 66,99 66,54 0,68%  
 
Monedas 
 

 
Monedas 13-nov 06-nov Cambio
E uro 1,490 1,485 0,37%
L ibra 1,668 1,661 0,39%
DX Y 75,330

0,093
1,052
1,013

89,630

13,028

75,820 -0,65%
Dólar aus traliano 1,088 -91,43%
Dólar canadiens e 1,075 -2,19%
Franco s uizo 1,017 -0,45%
Yen 89,876 -0,27%
R eal bras ilero 1,721 1,720 0,05%
P es o mejicano 13,410 -2,85%  
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PERSPECTIVAS SEMANA 46  
 
Noviembre 17 a noviembre 20 
 

DÓL AR IGB C
R E F may -11 ago-12 nov -13 may -14 jul-20 jul-24
AP E R TUR A 4,315 5,273 6,140 6,558 8,001 8,017 1.969,00
MAX IMO 4,570 5,349 6,350 6,740 8,050 8,068 1.979,78
MINIMO 4,258 5,130 6,046 6,528 7,959 7,980 1.961,50
CIE R R E 4,570 5,349 6,254 6,740 8,030 8,068 1.969,05

1S oporte 4,206 4,872 5,814 6,258 7,724 7,770 1.911,63
2S oporte 4,093 4,724 5,649 6,109 7,624 7,678 1.890,58
3S oporte 3,980 4,577 5,484 5,960 7,523 7,586 1.869,53
4S oporte 3,616 4,099 4,948 5,478 7,197 7,288 1.801,38

1R es is ten 4,622 5,608 6,582 7,010 8,285 8,278 2.029,65
2R es is ten 4,735 5,755 6,747 7,159 8,386 8,370 2.050,70
3R es is ten 4,848 5,903 6,912 7,308 8,486 8,462 2.071,75
4R es is ten 5,212 6,380 7,448 7,790 8,812 8,760 2.139,90

S imple 4,942 5,972 6,931 7,267 8,381 8,511 1.952,25 10.960
P onderada 4,827 5,747 6,688 7,048 8,262 8,368 1.968,56 10.969
E x ponencial 4,769 5,691 6,626 7,007 8,231 8,325 1.963,90 11.022

S uperior 5,183 6,396 7,389 7,686 8,611 8,784 1.996,65 11.135
Inferior 4,700 5,547 6,472 6,849 8,151 8,237 1.907,84 10.784

R E F 1,850 2,629 3,534 4,020 5,310 5,348 0,068 0,033

R E F 20,178 21,140 20,503 17,497 10,105 9,229 9,237 6,251

may -11 ago-12 nov -13 may -14 jul-20 jul-24 DÓL AR IGB C
may -11 1,000 0,904 0,909 0,879 0,873 0,913 -0,415 -0,311
ago-12 1,000 0,997 0,993 0,970 0,985 -0,655 -0,102
nov -13 1,000 0,994 0,971 0,981 -0,666 -0,124
may -14 1,000 0,968 0,967 -0,713 -0,055
jul-20 1,000 0,951 -0,657 -0,115
jul-24 1,000 -0,573 -0,106

DÓL AR 1,000 -0,119
IGB C 1,000

DTF IP C M1 B AS E R IN OMAS
VAL OR 4,35 2,72 43.780 32.830 25.295 649

S uperior 4,62 2,59 44.238 33.653 25.413 851
Inferior 4,08 2,31 43.322 32.006 25.177 446

R E F 1,630 NA -2,708 -2,720 -2,715 -3,139

R E F 14,325 97,067 3,469 8,071 1,289 112,720

R endimiento R eal (IP C 12 mes es )

TES  TAS A F IJ A
13 de Nov iembre de 2009

R endimiento R eal (IP C 12 mes es )

Volat ilidad (logaritmica acumulada)

Volat ilidad (logaritmica acumulada)

Correlacion

Niveles  de F ibonacci (tendencia bajis ta)

B andas

Niveles  de F ibonacci (tendencia alc is ta)

Medias  mov iles  (N = 20)

B andas  de B ollinger (a una des v iacion)
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Fiduagraria | Vicepresidencia de Riesgos | (571) 5606100 | Bogotá 
 

NOMBRE CARGO CORREO ELECTRONICO
Carlos Andrés Botero Vicepresidente de Riesgos carlosa.botero@fiduagraria.gov.co
Luis Felipe Cabrera Profesional SARM luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co
 
Los datos registrados en este informe, son de carácter netamente informativo, razón por la cual, 
Fiduagraria S.A. no se hace responsable por las decisiones que se puedan tomar basados en los 
mismos. 
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