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Elementos sobre los que se formaran expectativas la préxima semana:
Fecha Hora Evento Esperado Anterior
24-Ago 07:30 Chicago Fed Nat Activity Index JUL - - -1.8
25-Ago 08:00 S&P/CaseShiller Home Price Ind JUN - - 139.84

08:00 S&P/Case-Shiller US HPI 2Q - - 128.8
08:00 S&P/Case-Shiller US HPI YOY% 20 Sye -19.10%

25-Ago
25-Ago

25-Ago 09:00 Richmond Fed Manufact. Index AUG 16 14
25-Ago 09:00 House Price Index MoM JUN 0.40% 0.90%
25-Ago 09:00 House Price Purchase Index QoQ 20 - - -0.60%
25-Ago 16:00 ABC Consumer Confidence AUG 23 - - -46
26-Ago 06:00 MEBA Mortgage Applications AUG 21 - - 5.60%
 2-Ago  07:30 Durable Goods Orders  JUL  3.00%  -250%
26-Ago 07:30  Durables Ex Transportation JUL 1.00% 1.10%
26-Ago 09:00 New Home Sales JUL 390K 384K
26-Ago 09:00 New Home Sales MoM JUL 1.60%  11.00%
 27-Ago 07:30 GDP QoQ (Annualized)  2QP  -1.40% -1.00%
27-Ago 07:30 Personal Consumption 20 -1.20%  -1.20%
27-Ago 07:30 GDP Price Index 20 0.20% 0.20%
27-Ago 07:30 Core PCE QoQ 20 2.00% 2.00%
27-Ago 07:30 Initial Jobless Claims AUG 22 585K 576K
27-Ago 07:30 Continuing Claims AUG 15 6215K 6241K
28-Ago 07:30 Personal Income JUL 0.10% -1.30%
28-Ago 07:30 Personal Spending JUL 0.20% 0.40%
28-Ago 07:30 PCE Deflator (YoY) JUL -0.90%  -0.40%
28-Ago 07:30 PCE Core (MoM) JUL 0.10% 0.20%

28-Ago 07:30 PCE Core (YoY) JUL 1.30% 1.50%

Fuente: Bloomberg

Fecha Hora Evento Esperado Anterior
24-Ago 04:00 Industrial New Orders SA (MoM) JUN 1.60%  -0.20%
24-Ago 04:00 Industrial New Orders SA (YoY) JUN -28.60% -30.10%
27-Ago 03:00 Euro-Zone M3 s.a. (YoY) JUL 3.20%  3.50%
27-Ago 03:00 Euro-Zone M3 s.a. 3 mth ave. JUL 3.50% 4.10%
27-Ago 03:00 Bloomberg Eurozone Retail PMI AUG -- 47.3
28-Ago 04:00 Business Climate Indicator AUG -2.5 -2.71

28-Ago 04.00 Euro-Zone Indust. Confidence AUG -28 -30
28-Ago 04:00 Euro-zone Senices Confidence AUG -17 -18

Fuente: Bloomberg



@ Fiduagraria

Brasil
24-Ago 06:00 FGV CPIIPC-S AUG 22 -- 0.26%
24-Ago 09:00 Trade Balance (FOB) - Weekly AUG 23 -- $680M
25-Ago 03:00 FIPE CPI- Weekly AUG 23 -- 0.43%
25-Ago 06:00 FGV Consumer Confidence AUG -- 108.4
25-Ago 07:00 IBGE CPIIPCA-15 (MoM) AUG 0.26% 0.22%
25-Ago 08:30 Current Account - Monthly JUL  -$1000M -$535M
25-Ago 08:30 Foreign Investment JUL $1800M  $1450M
26-Ago 08:30 Total Outstanding Loans JUL -- $1,278
26-Ago 08:30 Private Banks Lending JUL -- $ 781
26-Ago Central Govt Budget JUL -- -0.64B
27-Ago 08:30 Nominal Budget Balance JUL -- -10.13B
27-Ago 08:30 Primary Budget Balance JUL -- 3.4B
27-Ago 08:30 Net Debt % GDP JUL -- 43.10%
28-Ago 06:00 FGV Inflation IGP-M (MoM) AUG -- -0.43%
28-Ago 06:00 FGV Inflation IGP-M (YoY) AUG -- -0.67%
Colombia

28-Ago Decisién de tasas Banrep AUG 28 4.50% 4.50%

Fuente: Corredores Asociados.
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MERCADO MONETARIO

| Composicién monetaria ($MMM) - Primera semana de agosto
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Los agregados con mayores cambios en la semana se registraron en
los Depésitos de Cuenta Corriente (2.47%), M1 (1.92%) y la base
monetaria (1.53%). Adicionalmente los OMAS de expansién pasaron de
$2.5 B a $2.05 B, y los DRC de $0.93 B a $0.9 B. Igualmente el
multiplicador estuvo estable 1.27 y los cupos de expansién asi como las
demandas terminaron en $1.5 billones (-0.5 bill) y $1.14 billones (-
0.73 hill).
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TASAS MONETARIAS
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En la semana del 24 al 30 de agosto, la DTF90 va a ser de 5.1% EA

con un cambio de -3 bdsicos en comparacién a la semana anterior. Las
otfras referencias cerraron en 5.46% (180 dias) y 5.53% (360 dias) con

El IBR diario cambio en —4 bdsicos para

terminar en 4.02% (18 de agosto) y la tasa interbancaria del 13 de

cambios de 3 y 16 bésicos.

agosto fue 4.2%.
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MERCADO CAMBIARIO
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‘—TRM — CIE VOL‘

La TRM en esta semana cerro en $2,012.67 con un cambio de 0.63%
y una reevaluacién anualizada del 10.29%. La volatilidad de esta
semana de 326 frente a una de 346 de la semana anterior. En cuanto a
los volimenes de negociacién estos promediaron US $1,313 MM y con
un cambio de -0.6% en comparacién a la semana previa.
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MERCADO DEUDA PUBLICA
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En la semana la curva de TES se desplazo en -4+22 bdsicos. Los
noviembres del 10 (6.27%), los julios del 20 (3.87%) y los mayos del 14
(2.76%) fueron los que mds sufrieron incrementos. Los fitulos por
encima de la curva fueron los Ago 12, Nov 13 y May 14, los papeles
por debajo fueron los Nov 10, May 11 y Jul 24. En cuanto a los
volimenes de negociacién los julios del 24 (-92%), los noviembres del
10 (-81%), los noviembres del 13 (-78%) y los octubres del 18 (-78%)

sufrieron los mayores cambios en comparacién a la semana anterior.
|VOIumenes de negociacion TES ($MM) (Agosto 21)
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MERCADO ACCIONARIO

11500 1 | Evolucion IGBC

El IGBC se valorizo en 1% terminando en 10,616, los volimenes de
negociaciéon aumentaron de $66 MMM a $147 MMM, la volatilidad
aumento de 44 a 67. Las acciones mds valorizadas fueron Etb,
Preferencial Corficolombiana, Bolsa Nacional Agropecuaria, Isa y
Corficolombiana. Entre las de mayor desvalorizacién estuvieron
Interbolsa, Fabricato, Bogota, Grupo Aval y Ecopetrol. La accién con
mayor volumen fue Isagen mientras que la mds transada fue Coltejer.

Mas altas Var | Precio | Cantidad

Eth 129% | 1.135,0 | 14.579.291 m""'”megg};i” de se
Pfcorficol 8,8% |19.580,0] 3.099

Bna 1% | 23150 | 1.381.867

Isa 6,60 [11.300,0{ 377.275

Corficolct 54% [21.300,0] 63.781

Més bajas Val Precio | Cantidad
Interbolsa -2,6% | 1.6850 | 233.582
Fabricato -2,5% 231 | 31.847.245

Bogota -1,3% 30,1000 2.920
Grupoaval -0,7% | 665,00 | 1.303.363 1%
Ecopetrol 05% | 2.735,0 | 12.913.668 DECOP MISAG METB  WEXIT  DPFRC

@CEMA  @BCOL EGRUP  MINVE
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MERCADO INTERNACIONAL
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‘ DOW2 NAS SP500 wx‘

En la semana los tesoros de referencia a 2 afos, 5 afios, 10 afos y 30
afos cerraron en 1.09%, 2.56%, 3.57% y 4.37% con cambios de
3.12%, 2.15%, 0% y -1.1%. El mercado accionario tuvo valorizaciones
en el Dow Jones (1.9%), Nasdag (1.7%) y S&P500 (2.1%) para cierres
de 9,505; 2,020 y 1,026. La volatilidad aumerto al pasar de 24.27 a
25.01
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PERSPECTIVAS SEMANA 35
Agosto 24 a agosto 28

21 de Agosto de 2009

TES TASA FIJA DOLAR IGBC
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24
APERTURA] 5,515 6,938 8,109 8,514 9,400 | 9,620

1.995,00

MAXIMO 5,520 6,938 8,180 8,625 9,480 | 9,632 |2.003,30
MINIMO 5,441 6,841 8,061 8,510 9,372 | 9,620 |1.992,00
CIERRE 5,520 8,883 8,179 8,625 9,480 | 9,632 |2.001,00
Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)

1Soporte 5,357 6,803 8,023 8,453 9,213 | 9,357 |1.956,87
2Soporte 5,307 6,762 7,975 8,401 9,131 | 9,272 |1.942,53

3Soporte 5,257 6,720 7,926 8,348 9,048 | 9,186 |1.928,18

4Soporte 5,094 6,585 7,769 8,176 8,781 | 8,911 |1.881,75
Niveles de Fibonacci (tendencia alcista)

1Resisten 5,604 6,976 8,218 8,682 9,639 | 9,895 |2.038,43

2Resisten 5,654 7,018 8,267 8,735 9,722 | 9,981 |2.052,78

3Resisten 5,704 7,059 8,315 8,787 9,804 | 10,066 |2.067,12

4Resisten 5,867 7,194 8,472 8,959 10,071] 10,341 (2.113,55
Medias moviles (N = 20)
Simple 5,422 6,978 8,027 8,411 9,053 | 8,741 |2.015,44
Ponderada] 5,446 6,964 8,044 8,466 9,150 | 8,785 |2.018,07] 10.449
Exponencid 5,465 6,955 8,061 8,485 9,202 | 9,014 |2.015,13
Bandas de Bollinger (a una desviacion)

Superior 5,518 7,056 8,122 8,529 9,255 ] 8,971 |2.042,11

Inferior 5,326 6,899 7,931 8,292 8,851 | 8,512
Rendimiento Real (IPC 12 meses)
Volatilidad (logaritmica acumulada)
Correlacion
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24 DOLAR IGBC
0,407 0,069
1,000 0,641 0,080 |-0,208| -0,263 | 0,666 -0,580
1,000 0,708 0,500 | 0,435 0,665 -0,028
1,000 0,895 | 0,877 0,486 0,573
1,000 | 0,990 0,231 0,654
1,000 0,199 0,697
1,000 0,017
1,000

1.988,77

TSl 7 Fiduagraria
Bandas
Superior 34.254 |24.088| 2.349
Inferior 32.906 |24.020| 1.597
Rendimiento Real (IPC 12 meses)
REF_____ | 1820 | NA | -3278 | -3289 [-3282] 2256] | |
Volatilidad (logaritmica acumulada)
9,459 |88,407 1,653 5,376 0,407 | 98,090
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