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INFORME SEMANAL DE MERCADOS

Semana 13

Del 28 de marzo de 2011 a1 de abril de 2011

Perspectivas Semana 14

Del 4 de abril de 2011 a 8 de abril de 2011



Fiduagraria

il de Bonco Agrario de Colombi

Elementos sobre los que se formaran
expectativas la proxima semana:

Estados Unidos:

Date Time Event Survey Actual Prior
04/04/2011 08:05 Fed's Lockhart Speaks on Economy in West Palm Beach, Florida
04/04/2011 08:30 Fed's Evans Speaks at Money Smart Week
04/04/2011 14:15 Fed's Evans Speaks With Maria Bartiromo on CNBC
04/04/2011 18:15 Fed's Bernanke Speaks on Clearinghouses and Stability
04/05/2011 09:00 Treasury's Tim Geithner testifies to Senate panel
04/05/2011 09:00 Composite ISM no manuf MAR 59.5 -- 59.7
04/05/2011 11:45 Fed's Kocherlakota Gives Welcome Remarks in Minneapolis
04/05/2011 11:45 Fed's Lockhart to Give Welcome at Stone Mountain, Georgia
04/05/2011 12:00 Fed's Plosser to Moderate Panel at Stone Mountain, Georgia
04/05/2011 13:00 Fed Releases Minutes from March 15 FOMC Meeting
04/05/2011 13:00 Minutes of FOMC Meeting
04/06/2011 06:00 Fed's Lockhart to Meet with Media at Stone Mountain, Georgia
04/06/2011 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA APR1 -- -- -7.5%
04/06/2011 14:00 Fed Official Hunter Testifies on Community Banking
04/07/2011 02:45 Fed's Pianalto Speaks on Panel Discussion in Rome
04/07/2011 07:20 Fed's Lacker Speaks on Financial Regulation in Roanoke
04/07/2011 07:30 Peticiones iniciales de desempleo APR2 385K -- 388K
04/07/2011 07:30 Reclamos continuos 46082 3700K - - 3714K
04/07/2011 08:45 Bloomberg Comodidad al consumidor APR3 -- -- -46.9
04/07/2011 14:00 Crédito del consumidor FEB B -- B
04/07/2011 ICSC vtas tienda cadena (YoY) MAR  -- -- 4.2%
04/08/2011 07:00 Fed's Lockhart to Speak on Economy in Knoxville, Tennessee
04/08/2011 09:00 Inventarios al por mayor FEB 1.0% -- 1.1%
04/08/2011 09:15 Fed's Fisher Speaks in Dallas to Business Writers

Fuente: Bloomberg
Colombia:

Date Time Event Survey Actual Prior
04/04/2011 16:00 IPP (MoM) MAR  -- -- 1.08%
04/04/2011 16:00 IPP (YoY) MAR  -- -- 4.58%
04/05/2011 16:00 IPC (MoM) MAR 0.45% -- 0.60%
04/05/2011 16:00 IPC (YoY) MAR 337% -- 3.17%

Fuente: Bloomberg
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1.MERCADO MONETARIO

Composiciéon Monetaria

Operaciones de Mercado Abierto
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Omas de Expansion Depositos Remunerados Contraccion

Fuente: Banco de la Republica - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagrariac

El multiplicador monetario paso de 1,34 a 1,33.

., . Cambio Agregados
Los cupos de expansion el Banrep los redujo en [Eeeivo 1920 v
1,7 billones quedando en 5,2 billones. Los cupos ggggshiﬂtgni;ia
presentaron una demanda promedio semanal de [wz
M3

84,1%. El dia lunes se presentd la mayor demanda
de 93.4% del cupo aprobado (6,6 billones).

Total Cartera Neta

Billones Operaciones Subasta Repos
$ 8.0 3.90%
$7.0 r\ { 3.70% OMAS
$6.0 - 3.50% Cupo total Expansién  Utilizacion Tasa
Demandas*
$5.0 3.30% Subastas* Total* Cupo Aprobacién
$4.0 — " U0 01-Abr 5,200 4,023.5 4,023.5 77.4% 3.5%
: 3.10% 31-Mar 5,200 4,604.1 4,604.1 90.3% 3.5%
$3.0 o 30-Mar 5,200 3,839.6 3,839.6 73.8% 3.5%
$2.0 2.90% 29-Mar 6,600 5,490.1 5,490.1 83.2% 3.5%
$1.0 2.70% 28-Mar 6,600 6,165.7 6,165.7 93.4% 3.5%
Fuente: Banco de la Republica - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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2. TASAS MONETARIAS

DTF a Plazos (%EA)
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DTF 90 dias E.A. —— DTF 180 dias E.A. DTF 360 dias E.A.

En la semana del 4 de abril al 8 de abril, la DTFoo sera de 3,68% EA con un
cambio de 3 basicos en comparacion a la semana anterior. La DTF180
cerré en 4,02% con un cambio de 5 basicos y la tasa de cierre de la DTF360
fue 4,41% equivalentes a una variacion de -8 basicos. El IBR Overnight EA
termind la semana en 3,559% (cambio de -3 basicos) y la tasa
interbancaria del 31 de marzo fue 3,585%(0 basicos).
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3.MERCADO CAMBIARIO

Mercado Cambiario (Pesos por $US)
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La TRM vigente para este lunes es de $1.858,95 representando una
revaluacion semanal de 0,66 y una revaluacion de 2,88% afo corrido. La
volatilidad de esta semana fue de 1,81% frente a 1,88% de la semana
anterior, los volimenes de negociacién promedio semanal pasaron de US
$902,84 millones a US $929,63 millones, equivalente a un aumento del
2,92%. El Banrep en la semana realizo compras de $100,0 millones de
délares.
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4.MERCADO DEUDA PUBLICA

Curva Redimientos TES - Renta FIJA

0XAbr m25-Mar 04-Mar

Duracion

Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Los titulos de renta fija con mayor variacién en | Volimenes de negociacién

Titulo Variacion
la semana fueron los mayos del 2011 (5,08%) [Mayos del 11 87.5%
los mayos del 2014 (2,64%) y los julios del ﬁgo-ftosddfll;z 2‘7“2};
. riles del 4%
2024 (2,58%). Por encima de la curva se [Noobed s T 5500
ubicaron los abriles del 2013 mayos del 2014 y [Mayos del 14 355.4%
s 1 . Octubres del 18 0.0%
julios del 2024. Los papeles por debajo de la fr—g; oo
curva fueron los mayos del 2011, agostos del [iulios el 24 523.9%
2012, noviembres del 2013, junios del 2016 y
julios del 2020.
May-11 3.86% Volumenes de Negociacion TES (mar 25 vs abr 01)
_Ago-lz 5.06% Millares
Abr-13 6.16% 1,083
Nov-13 6.48% 1,200
May-14 7.07% 1000 - 785.5
Jun-16 7.82%
Jul-20 8.31% 800
Jul-24 8.73% 600 4395
400 | 131.5 195.0 186.0
Sep-10 o | -
Mar-13 ’ — _l 1/ 2ot
Feb-15 3.74% 40.0 611.0 80.0 7.0 172.5 160.0 147.0 69.0 Mar
Feb-23 4.15%
Fuente: Banco de la Republica - May-11 Ago-12 mAbr-13 =Nov-13 May-14 = Jun-16 mJul-20 Jul-24

Calculos Gerencia de Riesgos

Fiduagraria

uente: Banco dela Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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5.MERCADO ACCIONARIO

Millones Evolucion Indices BVC
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IGBC COLCAP COL20 Volatilidad IGBC
Al alza

El IGBC se contrajo en 1,32% terminando en ..

3.5%

14.364 unidades. EI COL20 present6 un :
retroceso de 1,70% al ubicarse en 1.450 §§§§ n HIM m ml

unidades. Por su parte el indice de capital = e o
bursatil present6 una caida de 1,11% a 1.708

BCOLOMBIA

unidades.
Los volumenes promedio de negociacion .-
semanal se redujeron de $135,86 mil millones -
a $135,34 mil millones, mientras la Volatllldad
disminuy6 de 426 a 425. La accién con mayor
volumen el viernes fue PREC.
Volumen del Viernes Volumen Diario Negociado de la Semana (Millones)

cHocoaTes| D 3355 Millones
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mverarcos | D
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ECOPETROL 26.700 $ 111, $/133,4 ,
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PFBCOLOM ’
} :

PREC 47,843 $ -
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6.MERCADO AGRARIO

Evolucién Indices Generales de BMC
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iRent

iRent-S

El indice de comportamiento general del mercado de la BMC (iRent) cerrd
el 1 de abril en 8,2% con un cambio de 61 basicos en comparacién a la
semana anterior, por su parte el indice del comportamiento general del
mercado secundario (iRent-S) cerré en 8,0% con un cambio de 45 basicos.
El Indice Precios Agropecuarios presenté un valoracién de 0,32%
terminando en 165,06 (27 de marzo).

Evolucién Indice Precios Agropecuarios
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7.MERCADO INTERNACIONAL

Estados Unidos

Acciones Estados Unidos
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En la semana los tesoros de referencia a 2 afos, 5 afios, 10 afios y 30 afios
cerraron en 0,82%(13Pb) 2,28%(17Pb), 3,47% (7Pb) y 4,51% (3Pb)
respectivamente. El mercado accionario de Estados Unidos tuvo
comportamiento al alza, el Dow Jones 12.376 (1,28%), Nasdaq 2.789

(1,70%) y S&P500 1.332 (1,42%). El VIX disminuy6 al pasar de 17,91 a
17.4.

Curva de Tesoros por Plazo (%)
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Europa
Indices Europeos
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FTSED0 ~ ——DAX CAC40

Los principales indices accionarios Europeos tuvieron un
comportamiento al alza, el FTSE 100 6.010 (1,85%), DAX 7.180 (3,36%) y

CAC 40 4.055 (2,07%).

Asia

Iindices Asiaticos
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NIKKEI 225 = HANG SENG

Los principales indices accionarios Asiaticos tuvieron un comportamiento
al alza, el NIKKEI 225 9.708 (1,81%) y el HANG SENG 23.801 (2,78).

-10-
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Divisas
Euro 1.423 1.408 1.04%
Libra 1.611 1.604 0.47%
DXY 75.83 76.22 -0.51%
Délar australiano 1.035 1.026 0.93%
Doélar canadiense 0.963 0.980 -1.73%
Franco suizo 0.924 0.920 0.41%
Yen 84.04 81.31 3.36%
Real brasilero 1.627 1.661 -2.01%
Peso mejicano 11.836 11.989 -1.28%

-11-
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8.PERSPECTIVAS SEMANA 14

Del 4 de abril al 8 de abril de 2011

APERTURA| _ 3.665 5.035 6.050 6.434 | 8.308 | 8559 | 1,865.65
MAXIMO 3.665 4.977 6.000 6.351 | 8.221 | 8500 | 1,867.50
MINIMO 3.665 5.035 6.055 6.434 | 8.310 | 8630 | 1,847.10
CIERRE 3.665 4.998 6.006 6.351 | 8.221 | 8500 | 1,849.00
1Soporte 3.522 4.888 5.832 6.231 | 8.144 | 8378 | 1,849.55
2Soporte 3.478 4.861 5.780 6.194 | 8.121 | 8340 | 1,844.00
3Soporte 3.433 4.833 5.728 6.157 | 8.097 | 8302 | 1,838.45
4Soporte 3.290 4.744 5.560 6.037 | 8.020 | 8.180 | 1,820.50
1Resisten 3.808 5.124 6.223 6.554 | 8.387 | 8.752 | 1,865.05
2Resisten 3.853 5.152 6.275 6591 | 8.411 | 8.790 | 1,870.60
3Resisten 3.897 5179 6.327 6.628 | 8.434 | 8828 | 1,876.15
4Resisten 4.040 5.268 6.495 6.748 | 8511 | 8950 | 1,894.10
Simple 3.658 5.101 6.493 7.022_| 8.236 | 8680 | 1,876.87 | 14,600
Ponderada | 3.700 5.070 6.480 7.004_| 8.252 | 8660 | 1,873.36 | 14,477
Exponencial| _ 3.685 5.064 6.473 6.993 | 8.256 | 8637 | 1,871.32 | 14,492
Superior 3.763 5.167 6.582 7.095 | 8.304 | 8750 | 1,888.72 | 15,003
Inferior 3.552 5.036 6.405 6.950 | 8.168 | 8610 | 1,865.02 | 14,196
[ 0945 | 2278 | 3286 | 3631 | 5501] 5780 | -0.024 -0.066
[ 10217 | 4556 | 6.699 | 4461 | 2443 ] 3696 | 2.510 10.288
1.000 -0.715 -0.238 -0.302__| 0.261 | -0.047 -0.494 -0.501
1.000 0.375 0.635 | -0.183 | 0582 0.546 0.349
1.000 0.667 | 0.440 | 0.607 0.657 0.334
1.000 | 0526 | 0.790 0.555 0.414
1.000 | _0.186 0.044 -0.011
1.000 0.550 0.231
1.000 0.204
1.000
VALOR 3.68 3.17 55,901 42,055 | 29,052| 318
Superior 3.77 3.29 56,231 42,507 | 29,093 453
Inferior 3.59 2.94 55,570 41,604 | 29,011 182
[ 0960 | NA | -2.725 | -2.726 | -2.717] -2.662 |
[ 7327 | 49623 | 2219 | 2.837 ] 0.362 | 92.950 |

-12 -




Fiduagraria | Gerencia de Riesgos | (571) 5606100 | Bogota

NOMBRE

CARGO

CORREO ELECTRONICO

Aura Velasco

Gerente de Riesgos

aura.velasco@fiduagraria.gov.co

Luis Felipe Cabrera

Profesional SARM

luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co

Maria Puala Restrepo

Profesional en Calificacién de
Riesgos

mariap.restrepo@fiduagraria.gov.co
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