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Elementos sobre los que se formarán 
expectativas la próxima semana: 
 
 
Estados Unidos: 
 

Date Time Event Survey Actual Prior

03/28/2011 07:30 Ingresos personales FEB 0.4% 0.3% 1.0%
03/28/2011 07:30 Gasto personal FEB 0.5% 0.7% 0.2%
03/28/2011 07:30 PCE (MoM) FEB 0.2% 0.2% 0.1%
03/28/2011 07:30 PCE Central (YoY) FEB 0.9% 0.9% 0.8%
03/28/2011 07:30 Deflactor PCE (YoY) FEB 1.6% 1.6% 1.2%
03/28/2011 09:00 Vtas pendientes viviendas(MoM) FEB 0.0% 2.1% -2.8%
03/28/2011 09:00 Ventas pendientes de viviendas YoY FEB - - -9.3% -4.4%
03/28/2011 09:30 Actividad manuf Fed Dallas MAR 18.4 11.5 17.5
03/28/2011 11:40 Fed's Lockhart to Speak on U.S. Economy in Atlanta
03/28/2011 14:40 Fed's Evans Speaks to Reporters in South Carolina
03/28/2011 15:00 Fed's Evans Speaks in South Carolina on Economy
03/28/2011 17:00 Fed's Rosengren Speaks in Boston
03/29/2011 05:00 Fed's Bullard Speaks on Monetary Policy in Prague
03/29/2011 08:00 S&P/CaseShiller Índ prec casas JAN - - 140.86 142.42
03/29/2011 08:00 S&P/CS 20 ciudades MoM SA JAN -0.44% -0.22% -0.41%
03/29/2011 08:00 S&P/CS Composite-20 YoY JAN -3.20% -3.06% -2.38%
03/29/2011 09:00 Confianza del consumidor MAR 65.0 63.4 70.4
03/30/2011 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA 45717 - - - - 2.7%
03/30/2011 06:30 Challenger Job Cuts YoY MAR - - - - 20.0%
03/30/2011 07:15 ADP Cambio de empleo MAR 210K - - 217K
03/30/2011 12:00 Fed's Bullard Speaks at UBS Dinner in London
03/30/2011 13:00 Fed's Lacker Testifies on Dodd-Frank at Hearing
03/30/2011 13:30 Fed's Hoenig Speaks to London School of Economics
03/31/2011 07:30 Annual Revisions: Jobless Claims
03/31/2011 07:30 Peticiones iniciales de desempleo 46082 380K - - 382K
03/31/2011 07:30 Reclamos continuos 43525 3705K - - 3721K
03/31/2011 08:45 Índice manufacturero Chicago MAR 69.6 - - 71.2
03/31/2011 08:45 Bloomberg Comodidad al consumidor 46447 - - - - -48.9
03/31/2011 09:00 Annual Revisions: Wholesale Inventories
03/31/2011 09:00 NAPM-Milwaukee MAR - - - - 63.0
03/31/2011 09:00 Pedidos de fábrica FEB 0.5% - - 3.1%
03/31/2011 09:30 Fed's Lacker to Speak at 2011 Credit Symposium in Charlotte
03/31/2011 11:30 Fed's Tarullo to Speak at 2011 Credit Symposium in Charlotte
03/31/2011 13:05 Fed's Pianalto Speaks on Economic Outlook, Oil Prices
04/01/2011 07:15 Fed's Plosser Speaks on Economy in Harrisburg, Pennsylvania
04/01/2011 07:30 Cambio en nóminas no agrícolas MAR 190K - - 192K
04/01/2011 07:30 Cambio en planillas privadas MAR 210K - - 222K
04/01/2011 07:30 Cambio en nóminas-manufactura MAR 31K - - 33K
04/01/2011 07:30 Tasa de desempleo MAR 8.9% - - 8.9%
04/01/2011 07:30 Saldos prom por hora MoM Tod los emp MAR 0.2% - - 0.0%
04/01/2011 07:30 Saldos prom por hora YoY Tod los emp MAR 1.9% - - 1.7%
04/01/2011 07:30 Saldos prom por hora Tod los empleados MAR 34.3 - - 34.2
04/01/2011 08:00 Fed's Dudley to Speak in San Juan, Puerto Rico
04/01/2011 08:00 Fed's Fisher Speaks in Dallas
04/01/2011 09:00 Gasto en construcción (MoM) FEB -0.2% - - -0.7%
04/01/2011 09:00 ISM manufacturero MAR 61.0 - - 61.4
04/01/2011 09:00 ISM de precios pagados MAR 82.9 - - 82.0
04/01/2011 16:00 Ventas de vehículos (MM) MAR 10.13M - - 10.22M
04/01/2011 16:00 Ventas de autos MAR 13.23M - - 13.38M  

 
Colombia: 
 

Date Time Event Survey Actual Prior

03/29/2011 07:00 Bloomberg Brazil Economic Summit
03/31/2011 11:00 Desempleo urbano FEB 12.9% - - 14.7%
04/01/2011 Monetary Policy Meeting Minutes  
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Efectivo -1.92% ▼

Deposito CC 2.05% ▲

Base Monetaria 1.13% ▲

M1 0.15% ▲

M3 0.81% ▲

Total Cartera Neta 0.42% ▲

Cambio Agregados

 
 
 

1. MERCADO MONETARIO 
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El multiplicador monetario paso de 1,34 a 1,33. 
Los cupos de expansión el Banrep loa aumento en 
2,9 billones quedando en 6,9 billones. Los cupos 
presentaron una demanda promedio semanal de 
94,5%. El día jueves se presentó la mayor 
demanda de 98.35% del cupo aprobado (4,6 
billones).   
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Fecha
Cupo total 

Subastas*
Demandas*

Expansión 

Total*

Utilización 

Cupo

Tasa 

Aprobación
25-Mar 6,900 6,577.2 6,577.2 95.3% 3.5%
24-Mar 6,900 6,786.1 6,786.1 98.3% 3.5%
23-Mar 6,900 6,443.8 6,443.8 93.4% 3.5%
22-Mar 4,600 4,095.7 4,095.7 89.0% 3.5%
18-Mar 4,600 4,728.6 4,600.0 100.0% 3.7%

Fuente: Banco de la Republica - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

* Cifras en Miles de millones de pesos
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2. TASAS MONETARIAS 

 

DTF a Plazos (%EA)
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En la semana del 28 de marzo al 1 de abril, la DTF90 será de 3,65% EA con 
un cambio de 6 básicos en comparación a la semana anterior. La DTF180 

cerró en 3,97% con un cambio de -1 básicos y la tasa de cierre de la 
DTF360 fue 4,49% equivalentes a una variación de -21 básicos. El IBR 
Overnight EA terminó la semana en 3,575% (cambio de 24 básicos) y la 
tasa interbancaria del 24 de marzo fue 3,589%( 31 básicos). 
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3. MERCADO CAMBIARIO 

 
 

Mercado Cambiario (Pesos por $US)
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La TRM vigente para este lunes es de $1.871,37 representando una 
revaluación semanal de 0,29 y una revaluación de 2,23% año corrido. La 
volatilidad de esta semana fue de 1,88% frente a 1,89% de la semana 
anterior, los volúmenes de negociación promedio semanal pasaron de US 
$1.071,03 millones a US $901,01 millones, equivalente a una disminución 
del  17,29%. El Banrep en la semana realizo compras de $80,2 millones de 
dólares. 
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4. MERCADO DEUDA PÚBLICA  

 

Curva Redimientos TES - Renta FIJA
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Los títulos de renta fija con mayor variación en 
la semana fueron los mayos del 2011 (-2,88%) 
los junios del 2016 (-2,22%) y los mayos del 
2014 (-2,18%). Por encima de la curva se 
ubicaron los abriles del 2013 mayos del 2014 y 
julios del 2024. Los papeles por debajo de la 
curva fueron los mayos del 2011, agostos del 
2012, noviembres del 2013,, junios del 2016 y  
julios del 2020. 

Titulo Variación

Mayos del 11 1233.3% ▲

Agostos del 12 -36.9% ▼

Abriles del 13 281.0% ▲

Noviembres del 13 -17.6% ▼

Mayos del 14 -38.6% ▼

Octubres del 18 0.0% -

Julios de 20 96.0% ▲

Julios del 24 15.0% ▲

Volúmenes de negociación

  
 

 
Tasa Fija 25-Mar 18-Mar
May-11 3.86% 3.75%
Ago-12 5.06% 5.04%
Abr-13 6.16% 6.12%
Nov-13 6.48% 6.48%
May-14 7.07% 6.92%
Jun-16 7.82% 7.65%
Jul-20 8.31% 8.15%
Jul-24 8.73% 8.70%
UVRs
Sep-10
Mar-13 2.68%
Feb-15
Feb-23 4.15%

Fuente: Banco de la Republica - 
Cálculos Gerencia de Riesgos 
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5. MERCADO ACCIONARIO 

 
Evolución Indices BVC
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Millones

 
 
El IGBC se contrajo en 0,63% terminando en 
14.556 unidades. El COL20 presentó un avance 
de 0,98% al ubicarse en 1.475 unidades. Por su 
parte el índice de capital bursátil presentó una 
caída de 0,65% a 1.727 unidades. 
Los volúmenes promedio de negociación 
semanal se redujeron de $303,21 mil millones 
a $135,21 mil millones, mientras la volatilidad 
disminuyó de 467 a 426. La acción con mayor 
volumen el viernes fue PREC. 
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6. MERCADO AGRARIO 

 
Evolución Indices Generales de BMC
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El índice de comportamiento general del mercado de la BMC (iRent) cerró 
el 24 de marzo en 7,59% con un cambio de -34 básicos en comparación a 
la semana anterior, por su parte el índice del comportamiento general del 
mercado secundario (iRent-S) cerró en 7,55% con un cambio de -78 
básicos. El Índice Precios Agropecuarios presentó un valoración de 4,38% 
terminando en 164,54 (20 de marzo). 
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Fuente: Sistema de Información de Valores y Commodities - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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7. MERCADO INTERNACIONAL 

Estados Unidos 

Acciones Estados Unidos
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Fuente: B loomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

 
 

En la semana los tesoros de referencia a 2 años, 5 años, 10 años y 30 años 
cerraron en 0,67%(4Pb) 2,08%(5Pb), 3,38% (5Pb) y 4,47% (1Pb) 
respectivamente. El mercado accionario de Estados Unidos tuvo 
comportamiento al alza, el Dow Jones 12.220 (3,05%), Nasdaq 2.743 
(3,76%) y S&P500 1.313 (2,70%). El VIX disminuyó al pasar de 24,44 a 
17,91. 
 
 

Curva de Tesoros por Plazo (%)

4.47

3.38

2.08

0.67

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

0 5 10 15 20 25 30 35

Años

T
a
s
a

Curva 25 mar 2011 Curva 18 mar 2011

Curva 24 feb 2010 Curva 24 dic 2010

Fuente: Bloomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
 



 

 
Los datos registrados en este informe, son de carácter netamente informativo, razón por la cual, Fiduagraria S.A. no se hace 

responsable por las decisiones que se puedan tomar basados en los mismos. 

- 11 - 

 
Europa 

Índices Europeos
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Los principales índices accionarios Europeos tuvieron un 
comportamiento al alza, el FTSE 100 5.900 (3,20%), DAX 6.946 (4,23%) y 
CAC 40 3.972 (4,26%). 
 
Asia 

Índices Asiáticos
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Los principales índices accionarios Asiáticos tuvieron un comportamiento 
al alza, el NIKKEI 225 9.536 (3,58%) y el HANG SENG 23.158 (3,85). 
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Divisas 
 
 

Monedas 25-Mar 18-Mar Cambio
Euro 1.408 1.418 -0.67%
Libra 1.604 1.624 -1.23%
DXY 76.22 75.72 0.66%
Dólar australiano 1.026 0.996 2.96%
Dólar canadiense 0.980 0.984 -0.40%
Franco suizo 0.920 0.901 2.12%
Yen 81.31 80.59 0.89%
Real brasilero 1.661 1.665 -0.24%
Peso mejicano 11.989 12.030 -0.34%

Fuente: Bloomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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8. PERSPECTIVAS SEMANA 13 

 

Del 28 de marzo al 1 de abril de 2011 
 

DÓLAR IGBC
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24

APERTURA 3.854 5.097 6.120 6.490 8.320 8.780 1,865.70
MAXIMO 3.854 5.060 6.120 6.484 8.307 8.725 1,874.50
MINIMO 3.861 5.104 6.156 6.490 8.360 8.780 1,865.70
CIERRE 3.861 5.060 6.156 6.484 8.310 8.725 1,871.00

1Soporte 3.711 4.947 5.974 6.331 8.190 8.612 1,855.17
2Soporte 3.667 4.912 5.929 6.284 8.154 8.578 1,849.20
3Soporte 3.622 4.877 5.883 6.236 8.118 8.543 1,843.23
4Soporte 3.479 4.764 5.737 6.083 8.001 8.430 1,823.90

1Resisten 4.004 5.217 6.302 6.643 8.477 8.893 1,885.03
2Resisten 4.049 5.252 6.348 6.691 8.513 8.928 1,891.00
3Resisten 4.093 5.287 6.393 6.738 8.549 8.962 1,896.97
4Resisten 4.236 5.400 6.539 6.891 8.666 9.075 1,916.30

Simple 3.624 5.163 6.571 7.091 8.251 8.747 1,885.90 14,769
Ponderada 3.667 5.122 6.507 7.040 8.228 8.715 1,878.45 14,629
Exponencial 3.696 5.115 6.515 7.054 8.249 8.724 1,877.70 14,646

Superior 3.733 5.252 6.729 7.214 8.337 8.840 1,902.60 15,204
Inferior 3.514 5.073 6.413 6.969 8.164 8.655 1,869.19 14,334

1.141 2.340 3.436 3.764 5.590 6.005 -0.018 -0.013

10.217 5.703 5.780 5.634 3.695 3.358 2.677 10.288

May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24 DÓLAR IGBC
May-11 1.000 -0.631 -0.407 -0.459 -0.204 -0.328 -0.563 -0.572
Ago-12 1.000 0.795 0.877 0.684 0.808 0.822 0.452
Nov-13 1.000 0.900 0.793 0.923 0.861 0.527
May-14 1.000 0.919 0.940 0.810 0.556
Jul-20 1.000 0.918 0.624 0.461
Jul-24 1.000 0.791 0.444

DÓLAR 1.000 0.419
IGBC 1.000

DTF IPC M1 BASE RIN OMAS
VALOR 3.65 3.17 55,901 42,055 29,052 318

Superior 3.73 3.29 56,231 42,507 29,093 453
Inferior 3.57 2.94 55,570 41,604 29,011 182

0.930 NA -2.725 -2.726 -2.717 -2.662

6.509 49.623 2.219 2.837 0.362 92.950

25 de Marzo de 2011

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

Volatilidad (logaritmica acumulada)

Volatilidad (logaritmica acumulada)

Correlacion

Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)

Bandas

Niveles de Fibonacci (tendencia alcista)

Medias moviles (N = 20)

Bandas de Bollinger (a una desviacion)

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

TES TASA FIJA
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