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Semana del 31 de octubre
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Comentario de la semana

El acuerdo alcanzado al interior de la Unién Europea para enfrentar los
problemas fiscales de los pafses de la periferia y para recapitalizar a los
grandes bancos del sistema financiero europeo contribuyé a la reduccion de la
incertidumbre sobre la situaciéon econémica en esta regién del mundo. De esta
forma, se logré neutralizar el nerviosismo latente en los mercados financieros
generado por la especulacién y la incertidumbre sobre la decisién de la Unién
Europea para solucionar los problemas en la regién con decisiones
contundentes.

En Colombia, la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) decidié
mantener inalterada la tasa de interés de intervencion en 4,5%, pese a las
mejoras expectativas sobre el crecimiento econémico mundial tras conocerse
positivas noticias econdémicas del escenario internacional puesto que adn
existen riesgos sobre el sistema financiero y sobre la situacién fiscal y
econémica de los paises desarrollados.
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1. MERCADO MONETARIO

OMAS

Duron’re |O semana Comprendldo Cupo total Demandas* Expansion Utilizacion Tasa
entre el 24 y el 28 de octubre, los Sl Ol GuE Gkt
cupos de expansion del Banco de 28-0c 7800 63005 63005  80,8% 4,50%
la Reptﬁb“co disminuyeron en 27-Oct 7.800 5.902,4 5.902,4 75,7% 4,50%
promedio de $'|O bi||ones a $ 85 26-Oct 8.500 6.865,7 6.865,7 80,8% 4,50%
bill ; | 25-Oct 8.500 6.826,6 6.826,6 80,3% 4,50%

iiones  respecio  a a semana 24-Oct 8.500 8.045,5 8.045,5 94,7% 4,50%
terminada el 21 de octubre. El 21-Oct 9.500 8.426,0 8.426,0 88,7% 4,50%
porcen’ro|e de UTIlIZOCIOn promedlo Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
duro n‘i-e |0 semana de IOS CcuU pos * Cifras en Miles de millones de pesos
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2. TASAS MONETARIAS
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Durante  la  d¢ltima  semana, el
desempefio de la  DTF90 (4,77%)
generd un retroceso a niveles cercanos
a los de la tasa repo del Banco de la
Republica que actualmente se ubica en
4,50%. Esto  significa que los
establecimientos del sistema financiero
legalmente autorizados para captar
recursos del puUblico, en promedio,
reconocieron una menor tasa de interés
por los recursos captados del publico a
través de Certificados de Depdsito a
Término (CDT's).

17-0cl-11

La DTF90 vigente para la presente
semana es de 4,77%, presentando una
disminucién de 13pb frente a la semana
terminada el 21 de octubre, cuando se
ubicéd en 4,90%. Por otro lado, la tasa
interbancaria (TIB) disminuyé 2 puntos
bdsicos, quedando en un nivel de
4,60% para la presente semana. El
indice Bancario de Referencia Overnight
EA abre la semana en un nivel de

4,45%.
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3. MERCADO CAMBIARIO
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Volumen negociado e TRM

En Colombia, la tasa representativa del mercado
(TRM) registré6 un minimo de 5 semanas de
$1.859,05. El mejor desempefio del peso frente
al délar estuvo en linea con las monedas de
paises emergentes que se apreciaron frente al
délar estadounidense durante la semana pasada
como consecuencia de las noficias econémicas
del contexto internacional que llevaron calma a
los mercados financieros.

la TRM abrié la ¢ltima semana  en
$ 1897.45 y cerrd en $ 1862.84, lo que
representé una apreciaciéon del peso frente
al délar del 1,82%. Por su parte, la TRM
vigente para hoy es de $1863.02, lo que
representa una revaluacién afio corrido del
2.66%. De otro lado, los volUmenes de
negociacién promedio semanal pasaron de
US $1.142 millones en la semana terminada
el 21 de octubre a US$1.060 millones en la
semana terminada el 28 de octubre. Lo
anterior corresponde a una disminucién de

7.20% o US$82 millones.
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Volatilidad diaria

Fuente: Bloomberg - Calculos Gerendia de Riesgos Fiduagraria
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4. MERCADO DEUDA PUBLICA
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Durante la ¢ltima semana se observé una P
disminucién en el volumen de negociacién
en los titulos TES del mercado de deuda — *****
publica local. El  volumen promedio  $sm0me
negociado durante la semana terminada el s20000
21 de octubre fue de  $105.500 millones 000 |

mientras que en la Ultima semana el
volumen promedio semanal fue de
$56.625 millones. Esto representa una

disminucién de 46.3% o $48.875 millones.

s_ 4

Como se aprecia en la gréfica, la Gltima
semana se caracterizé por la estabilidad a
lo largo de todas las referencias de la
curva de rendimientos de los TES tasa fija.
Dicha estabilidad estuvo acompaiiada de
bajos volimenes de negociacién como
consecuencia de la expectativa que generd
entre los agentes la decision de politica
monetaria del Banco de la Republica el
pasado viernes 28 de octubre.

Volumen Negociado (millones de pesos)
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5. MERCADO ACCIONARIO
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6. MERCADO INTERNACIONAL

Estados Unidos

Evolucién Dow Jones
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Volumen Millones

A pesar del buen desempeiio de los
mercados bursdtiles alrededor del mundo
la Bolsa de Valores de Colombia cerré la
semana con un comportamiento lateral
en sus indices. De esta forma, el IGBC y
el COLCAP aumentaron 0.15%, 0.56%
respectivamente. Por su parte, el COL20
disminuyé -0.05% frente al cierre de la

semana terminada el 21 de octubre.

El mercado de EE.UU registré resultados
positivos, alcanzando el mejor
desempefo de las Ultimas semanas. De
esta forma, el indice Dow Jones, el
S&P500 vy el indice Nasdag aumentaron
3.58%, 3.78% y 3.77% respectivamente.
Este desempefio estuvo fuertemente
correlacionado con el acuerdo alcanzado
al interior de la Unién Europea para
recapitalizar loa grandes bancos del
sistema financiero europeo y con la
publicacién de cifras positivas sobre el
crecimiento del PIB  estadounidense
durante el tercer trimestre.
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Europa

Evolucién Indice DAX Alemania
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Principales monedas
Durante la  semana pasada la

volatilidad de las monedas registré un
descenso frente a las Gltimas semanas.
A este descenso en la volatilidad
contribuyé el acuerdo alcanzado por
los  miembros de la UE para
recapitalizar a los grandes bancos de la
regién a través del fortalecimiento del

Fondo  Europeo de  Estabilidad
Financiera (FEEF). De igual forma, la
publicacién de indicadores

macroecondmicos de Estados Unidos,
cuya variacién fue positiva y mejor a lo
esperado (PIB — EE.UU) contribuyé a la
estabilidad en el mercado cambiario.
Asi, la volatilidad de las monedas de
paises emergentes disminuyé 11.1% en
la Gltima semana mientras que la de las

monedas del G-7 descendié 9.9%.

ago-11-

sep-11-

oct-11+

El  mercado  accionario  europeo
experimenté una fuerte recuperacién
frente a las Ultimas semanas como
consecuencia del acuerdo alcanzado
por la Unién Europea sobre el manejo
de la crisis fiscal de los pafses con
problemas financieros. El acuerdo
consiste en fortalecer el Fondo Europeo
de Estabilidad Financiera (FEEF) y en la
recapitalizacién de los grandes bancos
europeos expuestos a la deuda
soberana de los paises con problemas
de déficit fiscal. De esta forma, el indice
DAX 30 de Alemania registré un
aumento de 6.28% frente a la semana
terminada el 21 de octubre.

Desempefio principales monedas -
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7. Calendario semanal

Calendario semanal Regién Anterior Pronéstico

Indice ISM Manufacturero EE.UU 51,6
Miercoles 02 Solicitudes de desempleo EE.UU 5,20% 5,10%
U.E

iferencia de Prensa Banco Central Euroj

Tasa Repo U.E 1,5% 1,5%
Viernes 04 Reunién del G-20 EE.UU - U.E

Tasa de desempleo EE.UU 92,1% 9.1%
Lunes 07 Ventas minoristas U.E -0,9% 0,1%

Jueves 03

Fiduagraria | Gerencia de Riesgos | (571) 5606100 | Bogotd

Nombre Cargo Correo electrénico
Aura Velasco Gerente de Riesgos aura.velasco@fiduagraria.gov.co
Nicolds Parfs Ejecutivo SARM -SARL nicolas.paris@fiduagraria.gov.co
Maria Paula Restrepo Coordinador SARM -SARL | mariap.restrepo@fiduagraria.gov.co
Rodrigo Martinez Ariza |Coordinador SARM -SARL  |rodrigo.martinez@fiduagraria.gov.co




