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Informe
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Semana del 28
de noviembre al 02 de diciembre

Comentario de la semana

La volatilidad y la aversién al riesgo global que ha generado la situacién de deuda y de
déficit fiscal en la Zona Euro han llevado a la materializacién de desequilibrios
financieros entre las diferentes economias alrededor del mundo, canalizando los flujos de
capitales y los recursos productivos hacia inversiones mds seguras o activos refugio y
alejéndolos de las economias emergentes y limitando la posibilidad de que estos flujos
contribuyan al crecimiento econémico. No obstante lo anterior, la Junta Directiva del
Banco de la Republica (JDBR) aumenté en 25 puntos bdsicos la tasa de interés de
intervencién pues considera que las condiciones locales atn no se han visto afectadas
adversamente por el contexto internacional y porque las proyecciones del crecimiento
econémico asi como de la inflacién se mantienen en los niveles esperados por la méxima
autoridad monetaria.
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1. Mercado Monetario

Durante la semana comprendida
entre el 21 y el 25 de noviembre, los
cupos de expansién del Banco de la
Republica  registraron  un  nivel
promedio de $7,14 billones. Esto
representa una disminucién de 9,04%
frente a la semana terminada el 18
de noviembre cuando registraron un
nivel promedio de $ 7,85 billones.
Por su parte, el porcentaje de
utilizacion  promedio  durante  la
semana de los cupos Repo fue del

73%.

Operaciones Subasta Repos

OMAS

Cupo total Demandas* Expansion Utilizacion Tasa

Subastas* Total* Cupo Aprobacion
25-Nov 6,600 4,249.1 4,249.1 64.4% 4.50%
24-Nov 6,600 4,170.5 4,170.5 63.2% 4.50%
23-Nov 7,500 5,497.8 5,497.8 73.3% 4.50%
22-Nov 7,500 4,730.0 4,730.0 63.1% 4.50%
21-Nov 7,500 7,541.7 7,500.0 100.0% 4.50%
18-Nov 8,000 8,002.6 8,000.0 100.0% 4.50%

Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
* Cifras en Miles de millones de pesos
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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Durante la  ¢ltima semana se
presenté una reduccién en la
demanda de Repos, sin embargo el
Banco de la Republica incrementé
el cupo de expansién para esta
semana, pasando de $6,6 el
viernes 25 de noviembre a $8
billones para esta  semana,
indicando un posible aumento en
lo demanda de liquidez para los
préximas jornadas.

Los datos registrados en este informe, son de cardcter netamente informativo, razén por la cual, Fidvagraria S.A. no se hace

responsable por las decisiones que se puedan tomar basados en los mismos.
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2. Tasas Monetarias
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modificaba la tasa de intervencién.

Tasa BANREP

Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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3. Mercado Cambiario

Evolucién TRM (USD/COP)
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Volumen negociado e TRM
. 4.000%
Durante lo corrido del mes de

noviembre, la tasa representativa del
mercado (TRM) se ha caracterizado por
una tendencia devaluacionista,
acumulando una depreciacién del peso
frente al délar del 3,27% entre el 01 y el
25 de noviembre. En medio de la
aversion al riesgo global generada por el
dificil contexto internacional, el tipo de
cambio mantendrd una tendencia alcista,
moviéndose entre un nivel soporte (piso)
de $1.910 y un nivel resistencia (techo)
de $1.940, deprecidandose frente al délar
estadounidense.
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La TRM cerré la semana terminada el 25 de
noviembre en $ 1932,63 mientras que el
cierre semanal anterior (noviembre 18) fue
$ 1910,83, lo que representd una
devaluacion de la tasa de cambio del
1,14%. Por su parte, los volimenes de
negociacién promedio semanal pasaron de
US $781 millones en la semana terminada
el 18 de noviembre a US$937 millones en la
semana terminada el 25 de noviembre. Lo
anterior corresponde a una disminucién de
19,87% o US$155 millones.
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4. Mercado Deuda Piblica

Curva de rendimientos TES TF

Como se observa en la gréfica, la Gltima
semana se caracterizd por movimientos
alcistas en las tasas de referencia de los
titulos TES tasa fija de deuda publica

8.00
emitidos por el gobierno nacional,
7.50 especialmente para las referencias del
0 tramo extremo de la curva. Los fitulos que
7.00 . . .
/ registraron  las  mayores  variaciones
6.50 semanales  fueron los que tienen
/ ¢25-nov-11  #18-nov-11 vencimiento en octubre de 2018 vy julio de
6.00 / 2024, aumentando 13 puntos bdsicos y
5 5 é 17 puntos bdsicos respectivamente.
La tendencia alcista que caracterizé el
5.00 ' ' ' ; ; ; ' ! mercado de deuda publica local durante la
0 1 2 3 4 5 6 7 8 ,| . . ‘H . d |
Duracién (afios) Ultima semana estuvo intluenciada por la
expectativa de los agentes del mercado
sobre la decisién de politica monetaria del
Banco de la Republica que aumenté su
tasa de intervencion en 25 puntos bdsicos.
Volumen negociado (millones de pesos)
A 7 $ 400,000
Durante la Gltima semana se observé un
comportamiento mixto en los volUmenes s3s000
negociados de las principales re.ferenac.J.s de .0
los titulos TES de deuda publica emitidos —
$ 250,000

por el Gobierno Nacional. El volumen
promedio negociado durante la semana
terminada el 18 de noviembre fue de
$103.875 millones mientras que en la

semana ferminada el 25 de noviembre el
volumen promedio semanal fue de
$107.188 millones. Esto representa un
aumento del 3,18% en el volumen
promedio negociado durante la Ultima
semana.
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5. Mercado Accionario

la Bolsa de Valores de Colombia
Evolucién IGBC experimenté una nueva semana a la baja
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5000 .o viéndose influenciado por el contexto
"o g o o g oo o o oo internacional y se ha caracterizado por la
s s g B 2 & E 52 8% 8§ 8 3 volatilidad durante las Gltimas semanas,
lo que ha llevado a que el mes de
noviembre sea uno de los de mayores
desvalorizaciones en el afo para los
titulos que se negocian en la bolsa local.
6. Mercado Internacional
Estados Unidos
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Europa

Evolucién Indice Dax de Alemania
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Principales monedas

La ¢ltima semana se caracterizé por una
nueva apreciacién del délar frente a las
monedas mds liquidas y frente a las
monedas asidticas y latinoamericanas.
Este fortalecimiento es el reflejo de la
aversion al riesgo que ha generado la
inestabilidad en los principales mercados
financieros alrededor del mundo. Por su
parte, el indice DXY aumenté 1,98%, lo
que significa que el délar estadounidense
se aprecio frente a las seis (6) principales
divisas del mundo: euro, libra esterling,
franco  suizo, yen japonés, délar
canadiense y corona sueca.

EUR/USD - BRL/USD

El mercado accionario europeo
experimento nuevamente una semana
bajista, reaccionando a la reduccién en
la calificacién de deuda soberana de
Portugal por parte de Fitch Ratings desde
BBB- (grado de inversién) a BB+ (grado
de especulacién). De esta forma, el
indice DAX 30* de Alemania, principal
referencia de los mercados accionarios
de la regién, registré una caida semanal
de 5,29% frente a la semana terminada
el 18 de noviembre.

El DAX 30 es el indice bursdtil de
referencia de la Bolsa de Francfort,
Alemania. Su cdlculo consiste en una

media  aritmética  ponderada  por
capitalizacién.
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http://es.wikipedia.org/wiki/%C3%8Dndice_burs%C3%A1til
http://es.wikipedia.org/wiki/Capitalizaci%C3%B3n
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7. Calendario semanal

Jueves 01

Viernes 02

Gasto en construccion
Tasa de desempleo
Tasa de desempleo

Indice de precios al consumidor (anual)

Calendario semanal Esperado Anterior
Mortes 29 ,Confionzo del consumidor EE.UU. 43 39.8
Indice de precios de vivienda EE.UU. -0.20% -0.10%
Tasa de desempleo Colombia 400 K 390K
Miercoles 30 Indice manufacturero de Chicago EE.UU. 51.5 58.4
Libro beige Reserva Federal (FED EE.UU.

Fiduagraria | Gerencia de Riesgos | (571) 5606100 | Bogotd

Nombre

Cargo

Correo electrénico

Aura Velasco

Gerente de Riesgos

aura.velasco@fiduagraria.gov.co

Nicolds Parfs

Ejecutivo SARM -SARL

nicolas.paris@fiduagraria.gov.co

Maria Paula Restrepo Coordinador SARM -SARL

mariap.restrepo@fiduagraria.gov.co

Rodrigo Martinez Ariza |Coordinador SARM -SARL

rodrigo.martinez@fiduagraria.gov.co




