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Comentario de la semana

El contexto internacional continué generando altos niveles de incertidumbre en
los mercados financieros alrededor del mundo. En ese sentido, el apetito
comprador de activos refugio por parte de los inversionistas ha hecho de
Estados Unidos un objetivo para canalizar sus recursos y evitar la exposiciéon a
activos de mercados emergentes y de los paises de la periferia de la Zona Euro.
Durante la ¢ltima semana, paises de la eurozona como Espafia vieron
reducidas sus calificaciones crediticias por parte de las principales agencias.

Por su parte, el entorno macroeconémico nacional es positivo y esto se vio
reflejado en la publicacién por parte del Departamento Administrativo Nacional
de Estadistica (DANE) del crecimiento de la produccién industrial durante el
tercer trimestre en un 9,5%. Esto ratifica la estabilidad de la actividad
econdémica del pafs y contribuye a la consolidaciéon de las buenas perspectivas
de corto y mediano plazo sobre la economia Colombiana.
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1. MERCADO MONETARIO

Durante la semana comprendida entre
el 18 y el 21 de octubre, los cupos de
expansion del Banco de la Republica
aumentaron (de $9,5 billones a $11
billones) respecto a la  semana
terminada el 14 de octubre. El
porcentaje de utilizacién promedio de
los cupos fue del 85% de los cupos
Repo.
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Cupo total Demandas* Expansion Utilizacién Tasa

Subastas* Total* Cupo Aprobacién
24-Oct 8.500 8.045,5 8.045,5 94,7% 4,50%
21-Oct 9.500 8.426,0 8.426,0 88,7% 4,50%
20-Oct 9.500 8.050,8 8.050,8 84,7% 4,50%
19-Oct 9.500 9.096,5 9.096,5 95,8% 4,50%
18-Oct 11.000 7.386,8 7.386,8 67,2% 4,50%

Fuente: Banco dela Republica - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
“Cifras enMiles de millones de pesos

Para la jornada del lunes 24, se presenté
una reduccién en el cupo de repos de
expansion, pasando de $9,5 billones a
$8,5 billones, debido a la expectativa de
menor demanda de liquidez durante la
semana, puesto que este lunes se efectué el
mayor pago de cupones de la semana por
un valor aproximado de $1,15 billones de
pesos correspondientes a oct-18. Se espera
este viernes el pago de cupédn de oct-15
por un valor de $0,9 billones.

Los datos registrados en este informe, son de cardcter netamente informativo, razén por la cual, Fidvagraria S.A. no se hace
C 2 f C

responsable por las decisiones que se puedan tomar basados en los mismos.
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2. TASAS MONETARIAS
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Por lo tanto, se observa que la DTF90
(4,90%) se alejd6 nuevamente de los
niveles de la tasa repo del Banco de la
Republica que actualmente se ubica en
4,50%, lo que significa que el sistema
financiero demandé més liquidez
durante la ¢ltima semana, ofreciendo
una tasa mds alta por los depdsitos de
los ahorradores.

e DTF 360 dias E.A.
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la DTF90 vigente para la presente
semana es de 4,90%, presentando un
aumento de 18pb frente a la semana
terminada el 21 de octubre, cuando se
ubicé en 4,72%. Por otro lado, la tasa
interbancaria (TIB) permanece estable
en un nivel de 4,62% desde la semana
pasada y el indice Bancario de
Referencia Overnight EA abre la semana
en un nivel de 4,49%.
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3. MERCADO CAMBIARIO

$2:100 Evolucion TRM (Pesos por $US) 800 Lla TRM abrié la dltima semana en
52,050 o $ 189533 y cerré en $ 1905,95, lo que
$2.000 Lo representé una depreciacién del peso frente
‘:izzz I J\, 1:0& al dolar del - 0,56%. Por su parte, la TRM
3 s150 v ‘ fl.OOOE vigente para hoy es de $1.897,45, lo que
* $1800 0 § representa una devaluacion afio corrido del
:i:g 6°°§ -0,86%. De otfro lado, los volUmenes de
$1.650 %0 2 negociacién promedio semanal pasaron de
$1.600 =0 US $934 millones en la semana terminada el
$1'550: o i b=} = s = o o o 0 14 de octubre a US$]]42 millones en la
s & F 2 E 5 = ® § % semana terminada el 21 de octubre,
= e =" equivalente a un aumento del 22% o
US$207millones.
La volatilidad continué siendo la principal  2.00% Mercado Cambiario (USD/COP) Volafilidod
caracteristica del mercado cambiario durante la 1.50% 1
Oltima  semana como consecuencia de la  100% 1

situacién del mercado externo  frente a la
situacién fiscal de la eurozona. Esta tensién en
7 . . 7 -0,50% 4
el mercado estd siendo liberada a través de | oy |
movimientos bruscos en las cotizaciones del s .
Délar estadounidense frente a sus principales
pares a nivel global como el Euro, el cual 2
permanece en el terreno de las monedas que se ~ Volatiidad diaria
, Fuente: Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
han devaluado frente al délar.
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Los datos registrados en este informe, son de cardcter netamente informativo, razén por la cual, Fidvagraria S.A. no se hace
responsable por las decisiones que se puedan fomar basados en los mismos.
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4. MERCADO DEUDA PUBLICA

Curva de Rendimientos TES TF
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Duracion

En la grdfica se observa una disminucién en el
volumen de negociacién en los titulos TES con
mayor vencimiento. Sin embargo, este volumen
ha aumentado en las referencias con
vencimiento en el corto y mediano plazo como
los titulos TES que vencen en Noviembre de

2013 y Mayo del 2014.

Como se aprecia en la gréfica, la Gltima
semana se caracteriz6 por una tendencia
alcista a lo largo de todas las referencias de
la curva de rendimientos de los TES tasa fija,
desplazédndose 15 pb en promedio hacia
arriba, lo cual se deriva en una caida en los
precios de los principales titulos soberanos del
mercado. Cabe sefnalar que los mayores
aumentos y por ende, la presién alcista, se
encuentra concentrada en el framo corto de la
curva.
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5. MERCADO ACCIONARIO
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6. MERCADO INTERNACIONAL

Estados Unidos
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Evolucion Dow Jones

Durante la semana comprendida entre el 18 y
el 21 de octubre, el mercado accionario local
cerré en terreno positivo en sus principales
indices. De esta forma, el IGBC, el COLCAP y
el COL20 aumentaron 1,13%, 0,55% y 0,54%
respectivamente frente al cierre de la semana
terminada el 14 de octubre. Este desempefio
positivo se vio impulsado por las buenas
perspectivas sobre la economia colombiana
para el corto y mediano plazo reflejadas en la
publicacién de cifras como la produccion
industrial (aumento 9,5% durante el tercer
trimestre del afo en curso 3T11), pese al
actual contexto internacional altamente volatil.

El mercado de EE.UU registré resultados
mixtos. De esta forma, el indice Dow Jones y
el S&P500 aumentaron 1,41% vy 1,11%
respectivamente. Por su parte, el indice
Nasdaq retrocedié - 1,14%. Este desemperio
estuvo fuertemente correlacionado con la
situacién fiscal de los paises periferia de la
eurozona y la temporada de resultados
corporativos de EE.UU.
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Por su parte, el mercado accionario
europeo alcanzé a recuperar las pérdidas y
cerrar en terreno positivo ante un buen
desempeno y a pesar de la fuerte caida que
experimentd la bolsa de Francia durante la
Ultima semana. De esta forma, el indice
DAX 30 de Alemania registré un aumento
de 0,06% frente a la semana terminada el
14 de octubre. En general, los
inversionistas centraron su atencién en la
crisis que afronta la eurozona y en las
medidas adoptadas por la UE para calmar
la preocupacién sobre la situacién de los
principales bancos de la regién y la salud
del sistema financiero europeo.

Las principales monedas a nivel
mundial (Euro, Yen japonés, Libra
Inglesa, Délar canadiense, Corona
Sueca y Franco Suizo), que a su vez
conforman el indice DXY, se apreciaron
frente al délar a excepcién del Euro.
Por su  parte, los  monedas
latinoamericanas y  las  asidticas
continuaron  debilitdndose frente al
délar, pese al buen desempeno de las
monedas de paises emergentes frente
al délar durante las ¢ltimas semanas
como consecuencia de la volatilidad
que experimenta el mercado.
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7. Calendario semanal

Calendario semanal Anterior

Martes 25 Confianza del Consumidor

Reunion de Ministros de Finanzas
Miercoles 26 Ordenes de bienes durables

Venta de casas nuevas

Pronéstico

Solicitudes de desempleo
Jueves 27
Tasa de Desempleo
Viernes 28 Expectativas de Inflacion Mensual (MoM)

Lunes 31 Ventas minoristas U.E -2,9% 0,1%
unes Tasa de Desempleo U.E 10,0% 10,0%
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