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de octubre

Comentario de la semana

El entorno macroeconémico de Estados Unidos y la Unién Europea continta
siendo el principal factor que estd generando turbulencias en los mercados
financieros alrededor del mundo. A pesar del mejor desempefo de los
principales mercados, el fenémeno de aversién al riesgo estd socavando la
confianza de los agentes en la recuperacién econdmica y estd poniendo a
prueba las medidas implementadas por las principales autoridades alrededor
del mundo, como la FED (Reserva Federal de EE.UU) y el Banco Central
Europeo, para contener el nocivo efecto de la desconfianza de los inversionistas
en la economia.

En ese sentido, el impacto de esta situacion en Colombia se estd viendo
reflejado en la postura del Banco de la Republica para mantener la dindmica
local sin generar presiones inflacionarias. En definitiva, el objetivo primordial de
los gobiernos y autoridades serd restablecer la confianza en los agentes del
mercado.
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1. MERCADO MONETARIO
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Los datos registrados en este informe, son de cardcter netamente informativo, razén por la cual, Fidvagraria S.A. no se hace
responsable por las decisiones que se puedan tomar basados en los mismos.
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2. TASAS MONETARIAS

En la semana del 10 al 14 de octubre,
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3. MERCADO CAMBIARIO

Mercado Cambiario (Pesos por $ US)
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Por ofro lado, se ha presentado un incremento
importante  en la volatilidad de la tasa de
cambio durante la ¢ltima semana, debido a la
situacién del mercado externo  frente a la
situacién fiscal de Grecia y Estados Unidos,
generando  movimientos  bruscos en las
cotizaciones del Délar estadounidense frente a
sus pares a nivel global, puesto que el mercado
permanece atento ante cualquier anuncio que
pueda llegar a ser determinante para poner fin
a la crisis.
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La TRM inicio la semana en $ 1931,64 y
cerré en $ 1909,12, lo que representé una
apreciaciéon del peso frente al délar del
1,17%. Por su parte, la TRM vigente para hoy
es de $1.905,95, lo que representa una
devaluacién afio corrido del 0,25%. De otro
lado, los volimenes de negociacién
promedio semanal pasaron de US $1.149
millones a US$934 millones, equivalente a
una disminucién  del 19% o US$215

millones.
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Fuente: Banco de la Republica y SET - FX - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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4. MERCADO DEUDA PUBLICA

Curva de rendimientos TES TF
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En la grdfica se observa una disminucién
generalizada en el volumen de negociacién en
los principales titulos de renta fija del mercado
local. Es asi como los TES tasa fija con
vencimiento en Abril de 2013 y los papeles con
vencimiento en Junio de 2016 vieron una caida
en el monto negociado como consecuencia de
la incertidumbre a nivel mundial que lleva a los
inversionistas a liquidar sus posiciones o a rotar
sus portafolios con activos de deuda de pafses
emergentes como Colombia.

Durante la semana paosada se presentaron
valorizaciones en los rendimientos de las
referencias del tramo corto y medio de la
curva de TES, mientras que en la parte larga
las tasas registraron leves descensos frente a la
semana anterior. Esto puede ser explicado por
una mayor aversién al riesgo a nivel global,
generando menor demanda de activos de
renta fija locales en el corto plazo.
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5. MERCADO ACCIONARIO

Desempeiio Semanal IGBC
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6. MERCADO INTERNACIONAL
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Durante la semana comprendida entre el 10 y
el 14 de octubre, el mercado accionario local
registr6 un buen desempefo, cerrando en
terreno positivo en linea con los principales
mercados internacionales, lo que se tradujo en
avances para los titulos locales.

A pesar de los resultados negativos de
indicadores econémicos como el PIB de
EE.UU, el mercado accionario de ese pais
registré incrementos como consecuencia de
la publicacién de resultados corporativos
sélidos. De esta manera, el mercado de
EE.UU registr6 su segunda semana
consecutiva al alza.

Las medidas adoptadas con el objetivo de
recapitalizar los bancos privados de la
eurozona  impacté  positivamente  los
mercados de la regién, aunque persiste la
tension en la zona a pesar de la calma que
trajo a los mercados la disposicién de las
autoridades como el Banco Central
Europeo.
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Principales monedas

Principales monedas
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7. Calendario semanal

Calendario semanal

Maortes 18
IPC mensual (MoM)
Libro Beige FED
Permisos de Construccion
Ventas Minoristas (MoM)
Jueves 20 Ventas de casas wsadas

Solicitudes de Desempleo
Indice IFO de Clima de Negocios

Miercoles 19

Viernes 21

Discurso Presidente Banco Central Europeo

Muevas Ordenes Industriales

Encueste ZEW de Sentimiento Economico

Indice PMI de produccion monufocturera

Finalmente, se observa que las
principales monedas a nivel global
aun presentan fuertes volatilidades
ante los temores por la estabilidad
de la zona euro e incrementos en la
aversiéon al riesgo. Por este motivo
los inversionistas se refugian en
Délar Estadounidense y mantiene su
tendencia de apreciacién frente a
las principales monedas alrededor
del mundo.
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Nombre Cargo Correo electrénico
Aura Velasco Gerente de Riesgos aura.velasco@fiduagraria.gov.co
Nicoldas Parfs Ejecutivo SARM -SARL nicolas.paris@fiduagraria.gov.co

Maria Paula Restrepo Coordinador SARM -SARL | mariap.restrepo@fiduagraria.gov.co
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