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Elementos sobre los que se formardan

expectativas la proxima semana:

Estados Unidos:
FECHAY HORA EVENTO ESTIMADA ACTUAL

03/15/2010 07:30 Encuesta manufacturera NY MAR  20.00 24.91
03/15/2010 08:00 Flujos netos TIC a largo plazo JAN -- $63.3B
03/15/2010 08:00 Flujos netos totales TIC JAN -- $60.9B
03/15/2010 08:15 Produccién industrial FEB 0.1% 0.9%
03/15/2010 08:15 Utilizacién de capacidad FEB 72.7% 72.6%
03/15/2010 12:00 indice NAHB mercado viviendas MAR 17 17
03/16/2010 07:30 indice precios importacién-MoM FEB 0.2% 1.4%
03/16/2010 07:30 indice precios importacién-YoY FEB - - 11.5%
03/16/2010 07:30 Construcciones iniciales FEB 582K 591K
03/16/2010 07:30 Inicios de viviendas MoM FEB -1.6% 2.8%
03/16/2010 07:30 Permisos de construccion FEB 610K 621K
03/16/2010 07:30 Permisos de construcciéon MoM FEB -1.9% -4.9%

Fed's Open Market Committee Meets on Interest Rates,
03/16/2010 08:00 Economy Mar-16
03/16/2010 13:15 FOMC Decision de tipo Mar-16 0.25% 0.25%
03/16/2010 16:00 Propension al consumo ABC Mar-14 - - --
03/17/2010 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA Mar-12 - - --
03/17/2010 07:30 IPP (MoM) FEB -0.2% 1.4%
03/17/2010 07:30 IPP excl comida y energia(MoM) FEB 0.1% 0.3%
03/17/2010 07:30 Precios al productor (YoY) FEB -- 4.6%
03/17/2010 07:30 IPP excl comida y energia(YoY) FEB -- 1.0%
03/18/2010 07:30 IPC (MoM) FEB 0.1% 0.2%
03/18/2010 07:30 IPC excl comida y energia(MoM) FEB 0.1% -0.1%
03/18/2010 07:30 IPC (YoY) FEB 2.3% 2.6%
03/18/2010 07:30 IPC excl comida y energia(YoY) FEB 1.4% 1.6%
03/18/2010 07:30 IPC central SA FEB -- 220,463
03/18/2010 07:30 Peticiones iniciales de desempleo Mar-13 - - --
03/18/2010 07:30 Balanza cuenta corriente 4Q -$119.5B  -$108.0B
03/18/2010 07:30 indice precios consumidor-nsa FEB -- 216,687
03/18/2010 07:30 Reclamos continuos Mar-06 - - --
03/18/2010 07:30 Fed's Hoenig, Lacker Speak to Bankers in Washington = Mar-18
03/18/2010 09:00 La Fed de Philadelphia MAR  17.0 17.6
03/18/2010 09:00 indice de indicadores lideres FEB 0.1% 0.3%
03/18/2010 10:30 Fed's Duke Speaks to Bankers in Washington Mar-18

Alan Greenspan Speaks on the Financial Crisis at
03/19/2010 10:50 Brookings Mar-19

Colombia:

FECHA'YY HORA

03/16/2010 16:00
03/18/2010 16:00
03/18/2010 16:00

EVENTO

Balanza comercial
Produccion industrial (YoY)
Ventas al por menor (YoY)

Fuente: Bloomberg

ESTIMADA ACTUAL

JAN -- $293.0
JAN 3.0% 2.0%
JAN 3.5% 2.7%

Fuente: Bloomberg
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Noticia de la semana:

LOS COMISIONISTAS DE BOLSA VAN POR LAS PERSONAS NATURALES.

Segun una entrevista realizada por el diario Portafolio, al presidente de la firma de
Corredores Asociados, la iniciativa de las empresas comisionistas de bolsa tiene su
fuerte en la diversificacion del acervo de clienfes.

las firmas comisionistas le apuntan, en el 2010, a ampliar su base de clientes
feniendo como principal objetivo las personas naturales. No tienen contemplado
ampliar los portafolio, pero si estd entre los planes hacerlos més competitivos y
accesibles para las personas de todas las escalas sociales.

Esto es un mensaje de alerfa tanto para bancos como para fiduciarias, el frabajo
que estos realizan en conjunfo podria generar menos ingresos gracias a la entrada
de un fercer agente. Siendo asi, la disputa por los clientes (personas naturales) va a
ser cada vez mdés infensa, lo cual, puede ser beneficioso para el cliente por
opciones de eleccién y para el mercado un paso més en la busqueda de mejorar
sus imperfecciones.

Profesional de Investigaciones economicas
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MERCADO MONETARIO

Composicion Monetaria (SMMM)
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El multiplicador monetario aumenté de 1,33 a
1,34. los cupos de expansion se mantuvieron en
un billén al corte 12 de marzo. los cupos
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TASAS MONETARIAS

DTF a Plazos (%EA)
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En la semana del 15 al 19 de marzo, la DTFs0 serd de 3,89% EA con
un cambio de -09 bdasicos en comparaciéon a la semana anferior. La
DTF180 cerr¢ en 4,38% con un cambio de O1 basicos y la tasa de
ciere de la DTF360 fue 4,55% equivalente a una variacién de -10
basicos.  El IBR diario termina la semana en 3,32% (cambio de -03

bésicos) y la fasa inferbancaria del 26 de febrero fue 3.31% (04
basicos).
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MERCADO CAMBIARIO

Mercado Cambiario (Pesos por $US)
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‘ Volumenes —TRM‘

Fuente: Banco de la Republicay SET - FX - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

la TRM vigente para este lunes es de $1.892,99 representando una
redevaluacion semanal de 0,49% y una reevaluacion de 7,40% afo
corrido. La volatilidad de esta semana fue de 0,68% frente a 2,43% de
la semana anterior a pesar de un menor volumen de negociacién: US

$1.099 MM frente o US $1.164 MM de la semana previa,

equivalente a un aumento del 7,37%.
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MERCADO DEUDA PUBLICA
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MERCADO ACCIONARIO
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
El IGBC avanzé en 0,46% terminando - Wam

en 11.870 unidades. El indice de
capital bursatil presentd un avance de
0,49% al ubicarse en 1.406 unidades.
Por su parte el COL20 presentd un

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

avance de 0,30% a 1.144 unidades. W eeeen

los  volumenes  de  negociacion
ascendieron de $106,8 mil millones a |

$173,9 mil millones, mientras  la |
volatilidad disminuyé de 182 a 148. la |~ = == D
accién  con  mayor  volumen  fue e T

ECOPETROL mientras que la més transada fue TABIEMAC.
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MERCADO AGRARIO

Evolucion Indices Generales de BNA
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El indice de comportamiento general del mercado de la BNA (iRent)
cerrd el 12 de marzo en 6,58% con un cambio de -35 bdsicos en
comparacion a la semana anterior, por su parte el indice del
comportamiento general del mercado secundario (iRentS) cerrd en
6,58% con un cambio de 24 basicos. El Indice Precios Agropecuarios
presenté un retroceso de 0,64% terminando en 118,81 (7 de marzo).
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SP500 VIX

Fuente: Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

En lo semana los tesoros de referencia a 2 afios, 5 afios, 10 afios y 30
affos cerraron en 0,96% (06Pb) 2.41% (07Pb), 3.70% (02Pb) y 4.63%
(O1Pb) respectivamente. El mercado accionario tuvo un avance en el
Dow Jones 10.624 (0,55%), Nasdag 2.367 (1,78%) y S&P 500
1.150 (0,99%). La volatilidad disminuyé al pasar de 17,23 a 17,58.
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MERCADO INTERNACIONAL

Commodities

Petroleo 81.12 79.64 1.86% Cobre 336.95 327.65 2.84%
Propano liquido 1.00 1.00 0.00% Aluminio 210.00 196.00 7.14%
Gas natural 4.38 4,78 -8.37% Oro 11,118.90] 11,118.90 0.00%
Electricidad 40.92 46.17] -11.37% Plata 16.52 16.52 0.00%
Granos 12-Mar 05-Mar Cambio SUEVES 12-Mar 05-Mar Cambio
Maiz 364.25 389.00 -6.36% Azucar 540.90 669.90] -19.26%
Trigo 485.25 519.25 -6.55% Café 132.40 131.20 0.91%
Cebada 154.00 148.00 4.05% Cacao 2,920.00f 2,917.00 0.10%
Arroz 12.43 13.76 -9.67% Algodoén 80.47 82.46 -2.41%

Fuente: Reuters y Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Monedas

Monedas 12-Mar 05-Mar Cambio

Euro 1.374 1.363 0.81%
Libra 1.516 1.514 0.15%
DXY 79.77 80.43 -0.82%
Délar australiano 1.095 1.102 -0.65%
Délar canadiense 1.018 1.029 -1.06%
Franco suizo 1.060 1.074 -1.31%
Yen 90.640 90.278 0.40%
Real brasilero 1.762 1.778 -0.89%
Peso mejicano 12.551 12.631 -0.63%

Fuente: Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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PERSPECTIVAS SEMANA 11

Marzo 15 a marzo 19

12 de Marzo de 2010

TES TASA FIJA DOLAR IGBC
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20
APERTURA 4.412 6.197 7.498 7.674 8.762 9.160 1,885.00
MAXIMO 4.408 6.163 7.411 7.614 8.735 9.084 1,904.90
MINIMO 4.443 6.209 7.506 7.695 8.799 9.165 1,882.60
CIERRE 4.432 6.163 7.433 7.614 8.751 9.090 1,900.00
Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)
1Soporte 4.143 6.049 7.337 7.521 8.579 8.970 1,884.20
2Soporte 4.061 6.014 7.315 7.493 8.531 8.935 1,877.80
3Soporte 3.979 5.979 7.292 7.464 8.483 8.899 1,871.40
4Soporte 3.714 5.865 7.218 7.371 8.327 8.785 1,850.70

Niveles de Fibonacci (tendencia alcista)
1Resisten 4.708 6.323 7.580 7.788 8.955 9.279 1,903.30
2Resisten 4.790 6.358 7.603 7.817 9.003 9.315 1,909.70
3Resisten 4.872 6.393 7.625 7.845 9.051 9.350 1,916.10
4Resisten 5.137 6.507 7.699 7.938 9.207 9.464 1,936.80

Medias moviles (N = 20)
Simple 4.628 6.290 7.470 7.736 8.959 9.247 1,916.02 11,713
Ponderada 4.562 6.269 7.464 7.720 8.915 9.231 1,908.76 11,784

Exponencial 4.541 6.251 7.462 7.709 8.888 9.212 1,906.78 11,789

Bandas de Bollinger (a una desviacion)

Superior 4.811 6.361 7.525 7.799 9.076 9.328 1,933.58 11,855

Inferior 4.445 6.218 7.415 7.672 8.843 9.166 1,898.46 11,572
Rendimiento Real (IPC 12 meses)

1.712 3.443 4.713 4.894 6.031 6.370 -0.010 0.035

Volatilidad (logaritmica acumulada)

Correlacion
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24 DOLAR [e]:]e:
0.708 -0.590
Ago-12 1.000 0.518 0.532 0.733 0.459 0.634 -0.451
Nov-13 1.000 0.839 0.639 0.723 0.371 -0.344
May-14 1.000 0.814 0.899 0.493 -0.508
Jul-20 1.000 0.850 0.752 -0.641
Jul-24 1.000 0.470 -0.342
DOLAR 1.000 -0.503
[e]:]e; 1.000

BASE RIN SISl <7 Fiduagraria
Bandas

47,910 36,158 25,580
47,354 34,809 25,209

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

1170 -2.727 2756 | 2735 | 3079 | [ |

Volatilidad (logaritmica acumulada)
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Fiduagraria | Gerencia de Riesgos | (571) 5606100 | Bogoté

NOMBRE CARGO CORREO ELECTRONICO
Aura Velasco Gerente de Riesgos aura.velasco@fiduagraria.gov.co
Luis Felipe Cabrera Profesional SARM luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co
Mario Mufoz Profesional Inv Economicas |mario.munoz@fiduagraria.gov.co
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