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@ Fiduagraria

Elementos sobre los que se formaran
expectativas la proxima semana:

Estados Unidos:

FECHA'Y HORA

EVENTO

ESTIMADA ACTUAL

02/16/2010 08:30
02/16/2010 09:00
02/16/2010 09:00

02/16/2010 12:00

02/16/2010 12:30
02/16/2010 12:45
02/16/2010 13:00
02/16/2010 16:00
02/16/2010 17:00
02/17/2010 07:00
02/17/2010 08:30
02/17/2010 08:30
02/17/2010 08:30
02/17/2010 08:30
02/17/2010 08:30
02/17/2010 08:30
02/17/2010 09:15
02/17/2010 09:15

02/17/2010 12:45
02/17/2010 14:00
02/17/2010 14:00

02/17/2010 14:00
02/18/2010 08:30
02/18/2010 08:30
02/18/2010 08:30
02/18/2010 08:30
02/18/2010 08:30
02/18/2010 08:30
02/18/2010 09:00
02/18/2010 09:00
02/18/2010 10:00
02/18/2010 10:00

02/18/2010 18:00

02/18/2010 19:00

02/18/2010 20:30

02/19/2010 08:00
02/19/2010 08:30
02/19/2010 08:30
02/19/2010 08:30
02/19/2010 08:30
02/19/2010 08:30
02/19/2010 08:30

Encuesta manufacturera NY

Flujos netos TIC a largo plazo

Flujos netos totales TIC

Fed's Hoenig Speaks at Budget Policy Forum in
Washington

Fed's Lockhart to Speak on Early Education in Atlanta
Fed's Kocherlakota Speaks in St. Paul, Minnesota
indice NAHB mercado viviendas

Balanza comercial

Propension al consumo ABC

Solicitudes de hipoteca MBA

indice precios importacion-MoM

indice precios importacién-YoY

Construcciones iniciales

Permisos de construccion

Inicios de viviendas MoM

Permisos de construccion MoM

Produccién industrial

Utilizacion de capacidad

Fed's Plosser Speaks in Philadelphia on Financial Crisis

Minutes of FOMC Meeting
Presupuesto mensual

Fed Releases Minutes from Jan. 26-27 FOMC Meeting

IPP (MoM)

IPP excl comida y energia(MoM)

Precios al productor (YoY)

IPP excl comida y energia(YoY)

Peticiones iniciales de desempleo

Reclamos continuos

RPX Composite 28d YoY

RPX Composite 28dias

La Fed de Philadelphia

indice de indicadores lideres

Fed Governor Duke Speaks on Her First Year at the
Fed

Fed's Lockhart to Speak on U.S. Outlook in Augusta,
Georgia

Fed's Bullard to Speak to the Economic Club of
Memphis

Fed's Dudley to Speak at Economic Conference in
Puerto Rico

IPC (MoM)

IPC excl comida y energia(MoM)

IPC (YoY)

IPC excl comida y energia(YoY)

IPC central SA

Indice precios consumidor-nsa

FEB 18.00 15.92
DEC $50.0B $126.8B
DEC $50.0B $26.6B

Feb-16

Feb-16

Feb-16
FEB 15
DEC -- $181.4

Feb-14 - - -48

Feb-12 - - -1.2%
JAN 1.0% 0.0%
JAN 10.8% 8.6%
JAN 580K 557K
JAN 615K 653K
JAN 4.1% -4.0%
JAN -5.8% 10.9%
JAN 0.8% 0.6%
JAN 72.6% 72.0%

Feb-17

Feb-17
JAN -$46.0B -$63.5B

Feb-17
JAN 0.8% 0.2%
JAN 0.1% 0.0%
JAN 4.4% 4.4%
JAN 0.8% 0.9%

Feb-13 430K 440K

Feb-06 4500K 4538K
DEC - - -4.19%
DEC 17 -- 193.69
FEB 17.0 15.2
JAN 0.5% 1.1%

Feb-18

Feb-18

Feb-18

Feb-19
JAN 0.3% 0.1%
JAN 0.1% 0.1%
JAN 2.8% 2.7%
JAN 1.8% 1.8%
JAN - - 220,774
JAN 217,050 215,949

Fuente: Bloomberg
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MERCADO MONETARIO

Composicién Monetaria ($SMMM)
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

El multiplicador monetario aumenté de 1,30 a Cambio Agregados

., . Reservas -9.17%

1,37. los cupos de expansion se mantuvieron en [Ereeivo 2 08%]A
a $1,7 Billones al 12 de febrero. Durante lg |RepositecC | 3.43%
Base Monetaria -4.59%

semana el uso de los cupos de se mantuvo [wr 0.70%]A

| . | d | M3 0.14% AN
relativamente alta, en promedio se Uso el CUPO €N [Fomi Cartera Nota | 0.05%

94.4%.
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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TASAS MONETARIAS

DTF a Plazos (%EA)

—— DTF 360

Tendencia DTF 9

o

Fuente: Banco de la Republica - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

En la semana del 15 al 19 de febrero, la DTFQO serd de 4,03% EA con
un cambio de O1 bdsicos en comparaciéon a la semana anterior. Las
ofras referencias cerraron en 4,43% (180 dias) con un cambio de 05
basicos y 4,84% (360 dias) con cambios de O basicos. El IBR diario

cambio en 12 bdsicos para terminar en 3,46% (11 de febrero) vy la fasa

inferbancaria del 04 de febrero fue 3.43% subiendo 08 bdasicos.
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO CAMBIARIO

Mercado Cambiario (Pesos por $US)
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‘ Volumenes TRM Volatilidad Semanal ‘
Fuente: Banco de la Republica y SET - FX - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

la TRM vigente para este lunes es de $1.936,9 con una reevaluacion
de 3.02%. la volatilidad de esta semana fue de 1,37% frente a 1,54%
de la semana anterior. En cuanto a los volomenes de negociacion esfos
promediaron US $1.456 MM frente a US $1.295 MM de la semana
previa, esto representa un aumento del 11,69% en el promedio de los
volumenes negociados.
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MERCADO DEUDA PUBLICA

Curva Redimientos TES - Renta FIJA
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

.. . Volimenes de negociacié
En tasa fijo, los noviembres del 10 (-9,49%), s

los mayos del 11 (5,66%) y los noviembres [Noviembresdel10 | 2257% IA
o ) Mayos del 11 82.1% IA
del 13 (:3,35%) fueron los que mds [agostosda 12 18.6% A

presentaron cambios. los fitulos por encima EEEEE S 42t
de la curva fueron los May 11, Ago 12, May  [octubres def 18 00% |-

-|4 | 24 | | d b . ]( | Julios de 20 -12.1%
, Ju , 105 papeies por aeba|o TUeron 10s  [iuiios del 24 186.8% |A

Nov 10, Nov 13 vy Jul 20.

12-Feb 05-Feb Cambio

Tasa Fija

Volumenes de Negociacion TES ($MM) (Febrero 12)
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Feb-23 2.190 2.8601 -13.79% Fuente: Banco de la Republica - Caleulos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO ACCIONARIO

Evolucién Indices BVC
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‘ IGBC Volatilidad IGBC COLCAP COL20 ‘
Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Fl IGBC avanzé en 2,20% terminando en 11.469, el indice de capital
bursatil presentd un avance de 2,24% a 1,355 por su parte el COL20
presentd un avance de 2,52% a 1,102; los volumenes de negociacion
descenso de $141 MMM a $96 MMM, la volatilidad aumenté de
142 a 150. las acciones mas valorizadas fueron Grupoaval, Prec,
Tablemac, Fabricato y Corficolcf. Entre las de mayor desvalorizacion
estuvieron SIE, Pazrio, Interbolsa, Valorem y Bcolombia. la accion con
mayor volumen fue Ecopetrol mientras que la mdas transada fue Coltejer.

Mas altas Var Precio | Cantidad :

GRUPOAVAL 10.0% 825 2,416,948 Volumen cierre de semana (%)

PREC 9.1% 28,700 458,821

TABLEMAC 5.5% 6 101,331,000

FABRICATO 5.3% 28 14,967,980

CORFICOLCF 5.0% 25,000 92,905

Mas bajas Val Precio | Cantidad

SIE -1.6% 14,260 45,403

PAZRIO -5.0% 38 346,438

INTERBOLSA | -23% | 2345 | 322798 —

VALOREM -2.1% 333 2,563

BCOLOMBIA -0.4% 21,120 123,392 EECOP @ PREC BPFBC METB HCEMANISA B GRUP B COLI BINVE
Fuente: BVC - Célculos Gerencia de RiESQOS Fiduagraria Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO AGRARIO

Evolucién Indices Generales de BNA
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Fl indice de comportamiento general del mercado de la BNA (iRent)
cerrd el 12 de febrero en 6,67% con un cambio de 22 bdsicos en
comparacién a la semana anterior, por su parfe el indice del
comportamiento general del mercado secundario (iRentS) cerro en
6,63% con un cambio de -02 basicos. El Indice Precios Agropecuarios
presenté un avance de 0,92% terminando en 118,68 (7 de febrero).

Evolucion Indice Precios Agropecuarios

150

140 -

130 -

120 4

110 -

100 <

90

Ene-08

iPag

Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO INTERNACIONAL

Acciones Estados Unidos
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Fuente: Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

En la semana los tesoros de referencia a 2 afios, 5 afios, 10 afios y 30
anos cerraron en 0,83% (8,26) 2.33% (4,34), 3.69% (3,48) y 4.65%
(2,83%). El mercado accionario tuvo avances en el Dow Jones 10.097
(0,85%), Nasdag 2.184 (1,98%) y S&P 500 1.075 (0,87%). la
volatilidad disminuyé al pasar de 26,11 a 22.73.

Curva de Tesoros por Plazo (%)
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Fuente: Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO INTERNACIONAL

Commodities

Energeticos 15-Feb 05-Feb ~ Cambio WEIEETS 15-Feb 05-Feb  Cambio

Petroleo 74.20 71.89 3.21% Cobre 310.80 289.05 7.52%

Propano liquido 1.00 1.00 0.00% Aluminio 196.00 196.00 0.00%

Gas natural 5.47 5.52 -0.91% Oro 1,100.00] 1,052.80 4.48%

Electricidad 53.50 58.38 -8.36% Plata 15.57 14.83 4.96%

Granos 15-Feb 05-Feb Cambio Suaves 15-Feb 05-Feb Cambio

Maiz 361.50 351.50 2.84% Azucar 735.30 724.50 1.49%

Trigo 486.50 473.25 2.80% Café 132.75 128.80 3.07%

Cebada 143.50 148.50 -3.37% Cacao 3,103.00] 2,972.00 4.41%

Arroz 14.26 14.09 1.21% Algodén 74.39 66.62 11.66%
Fuente: Reuters y Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Monedas

Monedas 15-Feb 05-Feb Cambio

Euro 1.361 1.386 -1.85%

Libra 1.566 1.599 -2.02%

DXY 80.31 78.28 2.59%

Délar australiano 1.124 1.132 -0.66%

Délar canadiense 1.048 1.070 -2.11%

Franco suizo 1.077 1.061 1.57%

Yen 90.020 90.267 -0.27%

Real brasilero 1.854 1.895 -2.14%

Peso mejicano 12.936 13.095 -1.21%

Fuente: Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

-10-
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PERSPECTIVAS SEMANA 0/

Febrero 15 a febrero 19

12 de Febrero de 2010

TES TASA FIJA DOLAR IGBC
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20
APERTURA 4.618 6.115 7.254 7.501 8.760 8.909 1,945.00
MAXIMO 4.588 6.108 7.188 7.462 8.733 8.909 1,945.00
MINIMO 4.740 6.201 7.268 7.631 8.835 9.065 1,930.35
CIERRE 4.736 6.177 7.268 7.631 8.825 9.028 1,936.40
Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)
1Soporte 4.353 5.901 6.998 6.905 8.519 8.712 1,916.58
2Soporte 4.281 5.838 6.940 6.734 8.453 8.651 1,907.80
3Soporte 4.209 5.774 6.881 6.562 8.387 8.589 1,899.02
4Soporte 3.974 5.567 6.691 6.005 8.173 8.392 1,870.60

Niveles de Fibonacci (tendencia alcista)
1Resisten 4.975 6.408 7.458 8.188 9.049 9.262 1,958.77
2Resisten 5.047 6.472 7.517 8.360 9.115 9.324 1,967.55
3Resisten 5.119 6.535 7.575 8.531 9.181 9.385 1,976.33
4Resisten 5.354 6.742 7.765 9.088 9.395 9.582 2,004.75

Medias moviles (N = 20)
Simple 5.018 6.293 7.306 7.589 8.759 8.942 1,971.23 11,484
Ponderada 4.946 6.299 7.358 7.639 8.824 9.020 1,970.54 11,435

Exponencial 4.903 6.264 7.334 7.613 8.812 9.007 1,963.82 11,449

Bandas de Bollinger (a una desviacion)

Superior 5.185 6.428 7.455 7.895 8.926 9.123 1,990.36 11,628

Inferior 4.850 6.158 7.157 7.283 8.593 8.760 1,952.09 11,340
Rendimiento Real (IPC 12 meses)

2.016 3.457 4.548 4.911 6.105 6.308 -0.013 -0.021

Volatilidad (logaritmica acumulada)

Correlacion
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24 DOLAR [e]:]e:
0.397 0.360
Ago-12 1.000 0.685 0.374 0.633 0.551 0.258 -0.080
Nov-13 1.000 0.462 0.958 0.944 0.332 -0.491
May-14 1.000 0.416 0.416 0.281 -0.224
Jul-20 1.000 0.982 0.189 -0.441
Jul-24 1.000 0.220 -0.550
DOLAR 1.000 -0.298
[e]:]e; 1.000

BASE RIN SISl <7 Fiduagraria
Bandas

48,352 35,729 25,240
47,669 34,132 25,076

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

1310 -2.713 2767 | 2729 | 2837 | [ |

Volatilidad (logaritmica acumulada)

105.257
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Fiduagraria | Vicepresidencia de Riesgos | (571) 5606100 | Bogoté

NOMBRE

CARGO

CORREO ELECTRONICO

Aura Velasco

Gerente de Riesgos

Luis Felipe Cabrera

Profesional SARM

aura.velasco@fiduagraria.gov.co
luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co
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