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Elementos sobre los que se formarán 
expectativas la próxima semana: 
 
Estados Unidos: 
 

Date Time Event Survey Prior

06/14/2010 04:15 Fed's Bullard Speaks on the Global Recovery in Tokyo Jun-14
06/15/2010 05:15 Fed's Bullard Speaks on Asset Bubbles in Hong Kong Jun-15
06/15/2010 07:30 Índice precios importación-MoM MAY -1.3% 0.9%
06/15/2010 07:30 Índice precios importación-YoY MAY 7.9% 11.1%
06/15/2010 07:30 Encuesta manufacturera NY JUN 20.00 19.11
06/15/2010 08:00 Flujos netos TIC a largo plazo APR - - $140.5B
06/15/2010 08:00 Flujos netos totales TIC APR - - $10.5B
06/15/2010 09:00 Índice NAHB mercado viviendas JUN 22 22
06/15/2010 16:00 Propensión al consumo ABC Jun-13 - - -43
06/16/2010 06:00 Confianza global Bloomberg JUN 20.00 51.36
06/16/2010 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA Jun-11 - - -12.2%
06/16/2010 07:30 IPP (MoM) MAY -0.5% -0.1%
06/16/2010 07:30 IPP excl comida y energía(MoM) MAY 0.1% 0.2%
06/16/2010 07:30 Precios al productor (YoY) MAY 4.9% 5.5%
06/16/2010 07:30 IPP excl comida y energía(YoY) MAY 1.2% 1.0%
06/16/2010 07:30 Construcciones iniciales MAY 648K 672K
06/16/2010 07:30 Inicios de viviendas MoM MAY -3.6% 5.8%
06/16/2010 07:30 Permisos de construcción MAY 625K 606K
06/16/2010 07:30 Permisos de construcción MoM MAY 2.5% -11.5%
06/16/2010 08:15 Producción industrial MAY 0.8% 0.8%
06/16/2010 08:15 Utilización de capacidad MAY 74.5% 73.7%
06/16/2010 12:15 ECB's Bini Smaghi Speaks in New York APR 23
06/16/2010 13:15 Fed's Plosser Speaks on Bank Resolution in New York Jun-16

06/16/2010 16:45
Bernanke Speaks at Financial Regulation Conference in New 
York Jun-16

06/17/2010 07:30 IPC (MoM) MAY -0.1% -0.1%
06/17/2010 07:30 IPC excl comida y energía(MoM) MAY 0.1% 0.0%
06/17/2010 07:30 IPC (YoY) MAY 2.0% 2.2%
06/17/2010 07:30 IPC excl comida y energía(YoY) MAY 0.9% 0.9%
06/17/2010 07:30 IPC central SA MAY - - 220,768
06/17/2010 07:30 Peticiones iniciales de desempleo Jun-12 450K 456K
06/17/2010 07:30 Índice precios consumidor-nsa MAY 218,105 218,009
06/17/2010 07:30 Reclamos continuos Jun-05 4450K 4462K
06/17/2010 07:30 Balanza cuenta corriente 1Q -$120.5B -$115.6B

06/17/2010 08:00
Fed's Consumer Advisory Council Meets to Discuss 
Mortgages Jun-17

06/17/2010 09:00 La Fed de Philadelphia JUN 20.0 21.4
06/17/2010 09:00 Índice de indicadores líderes MAY 0.4% -0.1%  

 
 
Colombia: 
 

Date Time Event Survey Prior

06/16/2010 16:00 Balanza comercial APR - - $98.7
06/18/2010 Tipo de interés a un día Jun-18 3.00% 3.00%
06/18/2010 16:00 Producción industrial (YoY) APR 7.2% 6.4%
06/18/2010 16:00 Ventas al por menor (YoY) APR 10.0% 9.3%  
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Noticia de la semana: 
 

 

EL COMPORTAMIENTO DEL DÓLAR Y LA INFLUENCIA DEL BANCO DE LA 
REPÚBLICA SOBRE ÉSTE 

La Junta Directiva del Banco de la República (JDBR) está obligada a tomar una 
decisión, en su reunión de este viernes, sobre la política cambiaria que seguirá 
operando durante el segundo semestre de este año. El pasado 3 de marzo, el JDBR 
puso en marcha una estrategia de compra de 20 millones de dólares diarios en lo 
que restaba del primer semestre para frenar la revaluación. La idea era comprar 
alrededor de 1.600 millones de dólares y esa meta está próxima a cumplirse. Hasta 
el momento, el Emisor ha adquirido unos 1.300 millones, de los cuales 400 
millones se registraron en mayo. 

Si bien esta medida por sí sola no hizo frenar la revaluación del peso frente al 
dólar, pues los factores macroeconómicos nacionales e internacionales son los que 
determinan en mayor medida la dirección de la misma, sí ayudó a 'ponerle piso' a 
la caída de la divisa y a darle un respiro  a los exportadores. Ahora, cuando el plazo 
de compra de divisas está próximo a expirar, empresarios y analistas dicen que la 
medida debe extenderse por más tiempo e, incluso, aumentar el monto diario de 
adquisiciones. 

Las razones que exponen los expertos para defender su argumento son 
básicamente tres: el dólar se enfrenta a nuevas presiones internacionales que 
presionarían a una mayor revaluación, la inflación está controlada y por último el 
sector exportador necesita más estímulos para acelerar la reactivación de la  
economía. En materia de presiones revaluacionistas, el Ministro de Hacienda Óscar 
Iván Zuluaga, advirtió que Colombia es un destino interesante para la inversión 
extranjera, lo que hace pensar en la posibilidad de la llegada de capitales 
importantes al país en los  próximos meses. 

En lo corrido del año, la Inversión Extranjera Directa (IED) llega a 3.684 millones 
de dólares, con un alza de 14% frente al mismo periodo del 2009. Esa cifra puede 
crecer de manera sustancial en el segundo semestre para cerrar el 2010 por 
encima de los 10.000 millones. Además de la IED, los expertos esperan mayores 
montos de monetizaciones de recursos por parte de empresas locales, además de 
las que pueda hacer la Nación de recursos que tiene en el exterior. También habrá 
presiones por los reintegros de divisas de mayores exportaciones (que a abril 
crecían 26% anual) y por el ingreso de remesas que envían colombianos residentes 
en exterior. 

Jorge Armando Rodríguez, director del Centro de Investigaciones para el 
Desarrollo (CID) de la Universidad Nacional, dice que con el panorama 
revaluacionista, la JDBR debería mantener e incluso aumentar las compras diarias 
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de dólares para estimular la reactivación de la economía. Señala que la inflación 
está bajo control y el hecho de sacar más pesos al mercado por las compras de 
divisas no implicará grandes presiones alcistas en los precios de la canasta 
familiar. 

A su vez, el director de investigaciones económicas del Banco de Bogotá, Camilo 
Pérez, dice que existe una alta probabilidad de que el Emisor extienda las compras 
en el segundo semestre. "Cuando la decisión de las compras diarias se tomó en 
marzo, el dólar estaba casi en el mismo nivel de hoy, es decir, cerca a los 1.900 
pesos y esa es una señal importante para el Banco", dice el experto.  

Por otra parte, los empresarios exportadores son los más interesados en que la 
JDBR mantenga o aumente las compras de dólares después de junio. Jose Antonio 
Restrepo, gerente de la firma CI Ayurá S.A., una empresa exportadora de flores, 
dice que la medida del Emisor es importante y "nos alivió las cargas a los 
empresarios". Señala que los resultados de las compras de divisas han sido 
positivos pese a que esas operaciones no se hacen en grandes cantidades. "El 
segundo semestre puede ser muy complicado, y lo previsible es que haya 
revaluación". Asegura que en materia de coberturas cambiarias las cosas no son 
fáciles, pues varias empresas tienen limitaciones de cupos de créditos en los 
bancos para respaldar ese tipo de operaciones. 

Finalmente la decisión que tome la JDBR en materia de política cambiaria, de  
manera clara, dará los lineamientos de lo que se viva durante el segundo semestre 
tanto en Crecimiento Económico como en materia de Inflación. Lo anterior puede 
volverse un circulo virtuoso pero también vicioso para lo que resta del año en la 
economía colombiana.   

Fuente: www.portafolio.com.co  
 
 
 

Profesional de Investigaciones Económicas 
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MERCADO MONETARIO 
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El multiplicador monetario paso de 1,32 a 
1,33. Los cupos de expansión el Banrep los 
mantuvo en 4,8 billones. Los cupos 
presentaron una demanda promedio semanal 
de 85,5%. El día viernes se presentó la mayor 
demanda de 90,9% del cupo aprobado (4,8 
billones).  

 

Efectivo -0.08% ▼

Deposito CC 0.30% ▲

Base Monetaria 1.87% ▲

M1 0.12% ▲

M3 -0.56% ▼

Total Cartera Neta 0.42% ▲

Cambio Agregados
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Fecha
Cupo total 

Subastas*
Demandas*

Expansión 

Total*

Utilización 

Cupo

Tasa 

Aprobación

04-Jun 4,800 4,265.5 4,265.5 88.9% 3.0%

11-Jun 4,800 4,364.7 4,364.7 90.9% 3.0%

10-Jun 4,800 4,100.9 4,100.9 85.4% 3.0%

09-Jun 4,800 3,559.3 3,559.3 74.2% 3.0%

08-Jun 4,800 4,233.4 4,233.4 88.2% 3.0%

Fuente: Banco de la Republica - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

OMAS

* Cifras en Miles de millones de pesos
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TASAS MONETARIAS 
 
 

DTF a Plazos (%EA)
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En la semana del 14 de junio al 20 de junio, la DTF90 será de 3,55% EA 
con un cambio de  -1 básicos en comparación a la semana anterior. La 
DTF180 cerró en 3,93% con un cambio de -5 básicos y la tasa de cierre 
de la DTF360 fue 4,39% equivalentes a una variación de 21 básicos. El 
IBR Overnight terminó la semana en 3,058% (cambio de 2 básicos) y la 
tasa interbancaria del 9 de junio fue 3,03%( 1 básicos). 
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MERCADO CAMBIARIO 
 
 

Mercado Cambiario (Pesos por $US)

$ 1,800

$ 1,850

$ 1,900

$ 1,950

$ 2,000

$ 2,050

$ 2,100

$ 2,150

$ 2,200

Ju
n
-0
9

Ju
n
-0
9

Ju
l-
0
9

Ju
l-
0
9

A
g
o
-0
9

A
g
o
-0
9

S
e
p
-0
9

S
e
p
-0
9

O
ct
-0
9

O
ct
-0
9

N
o
v
-0
9

N
o
v
-0
9

D
ic
-0
9

D
ic
-0
9

E
n
e
-1
0

E
n
e
-1
0

Fe
b
-1
0

Fe
b
-1
0

M
a
r-
1
0

M
a
r-
1
0

A
b
r-
1
0

A
b
r-
1
0

M
a
y
-1
0

M
a
y
-1
0

Ju
n
-1
0

$ -

$ 500

$ 1,000

$ 1,500

$ 2,000

$ 2,500

Volumenes TRM
Fuente: Banco de la Republica y SET - FX - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

 
 
 
La TRM vigente para este lunes es de $1.925,35 representando una 
revaluación semanal de 2,59% y una revaluación de 5,82% año 
corrido. La volatilidad de esta semana fue de 1,00% frente a 0,51% de 
la semana anterior, los volúmenes de negociación promedio semanal 
pasaron de US $ 855 millones a US $ 1.138 millones, equivalente a un 
disminución del 28,56%. 
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MERCADO DEUDA PUBLICA  
 

Curva Redimientos TES - Renta FIJA
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Los títulos de renta fija con mayor variación 
en la semana fueron los noviembres del 
2010 (-4,04%) los agostos del 2012 (2,07%) 
y los abriles del 2013 (2,01%). Por encima 
de la curva se ubicaron los noviembres del 
2010, abriles del 2013, noviembres del 
2013, mayos del 2014, los junios del 2016, y 
julios del 2024. Los papeles por debajo de la 
curva fueron los mayos del 2011, los 
agostos del 2012y los julios del 2020. 
 
 
 

 

Titulo Variación

Noviembres del 10 -50.0% ▼

Mayos del 11 -88.1% ▼

Agostos del 12 -15.5% ▼

Abriles del 13 -53.9% ▼

Noviembres del 13 -40.8% ▼

Mayos del 14 89.6% ▲

Octubres del 18 0.0% -

Julios de 20 -30.1% ▼

Julios del 24 -100.0% ▼

Volúmenes de negociación

 
Tasa Fija 11-Jun 04-Jun

Nov-10 3.14% 3.02%
May-11 3.86% 3.91%
Ago-12 5.02% 5.12%
Abr-13 6.10% 6.22%
Nov-13 6.57% 6.63%
May-14 6.90% 6.93%
Jun-16 7.71% 7.70%
Oct-18

Jul-20 7.97% 7.92%

Jul-24 #N/A 8.28%

UVRs 11-Jun 04-Jun

Sep-10 2.32% 1.70%
Mar-13 3.29% 3.49%

Feb-15 4.06% #N/A
Feb-23 #N/A #N/A

Fuente: Banco de la Republica - 

Cálculos Gerencia de Riesgos 
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MERCADO ACCIONARIO 
 

Evolución Indices BVC
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Millones

 
 
El IGBC avanzó en 0,68% terminando en 
12.305 unidades. El índice de capital 
bursátil presentó avance de 1,12% al 
ubicarse en 1.448 unidades. Por su parte 
el COL20 presentó un avance de 0,68% a 
1.195 unidades. 
Los volúmenes promedio de negociación 
semanal disminuyeron de $76 mil 
millones a $74 mil millones, mientras la 
volatilidad disminuyó de 174 a 171. La 
acción con mayor volumen fue PREC 
mientras que la más transada fue 
TABLEMAC.  
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MERCADO INTERNACIONAL 
 

Acciones Estados Unidos
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En la semana los tesoros de referencia a 2 años, 5 años, 10 años y 30 
años cerraron en 0,73%( 0Pb) 2,02% ( 4Pb), 3,23% ( 3Pb) y 4.15% ( 
2Pb) respectivamente. El mercado accionario tuvo un avance en Dow 
Jones 10.211 ( 2,82%), Nasdaq 2.243 ( 1,10 %) y S&P500 1.090 ( 
2,42%). La volatilidad disminuyó al pasar de 35,48 a 28,79. 
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MERCADO INTERNACIONAL 
 
 
 
Monedas 
 

Monedas 11-Jun 07-Jun Cambio
Euro 1.211 1.195 1.37%
Libra 1.455 1.448 0.47%
DXY 87.28 88.23 -1.08%
Dólar australiano 1.176 1.223 -3.86%
Dólar canadiense 1.032 1.056 -2.29%
Franco suizo 1.149 1.162 -1.12%
Yen 91.648 91.743 -0.10%
Real brasilero 1.811 1.880 -3.68%
Peso mejicano 12.655 12.934 -2.16%

Fuente: Bloomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

 
 

Commodities 
 

Energeticos 11-Jun 07-Jun Cambio Metales 11-Jun 07-Jun Cambio
Petroleo 74.23 70.99 4.56% Cobre 292.90 275.15 6.45%
Propano liquido 1.00 1.00 0.00% Aluminio 360.10 360.10 0.00%
Gas natural 4.78 4.98 -4.02% Oro 1,230.20 1,240.30 -0.81%
Electricidad 53.15 53.00 0.28% Plata 18.23 18.12 0.64%

Granos 11-Jun 07-Jun Cambio Suaves 11-Jun 07-Jun Cambio
Maiz 349.50 335.75 4.10% Azucar 524.00 470.00 11.49%
Trigo 440.75 432.25 1.97% Café 144.95 133.10 8.90%
Cebada 150.00 150.00 0.00% Cacao 2,937.00 2,927.00 0.34%
Arroz 11.01 10.97 0.36% Algodón 81.54 77.22 5.59%

Fuente: Reuters y Bloomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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PERSPECTIVAS SEMANA 24 
 

Del 15 de junio al 18 de junio de 2010 
 
 

DÓLAR IGBC
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24

APERTURA 3.980 5.436 6.822 7.150 7.947 8.156 1,955.30
MAXIMO 3.908 5.398 6.763 7.077 7.921 8.091 1,957.05
MINIMO 3.980 5.484 6.822 7.154 7.947 8.156 1,940.55
CIERRE 3.972 5.415 6.763 7.105 7.921 8.126 1,956.95

1Soporte 3.859 5.217 6.635 6.945 7.755 7.928 1,924.03
2Soporte 3.845 5.161 6.596 6.905 7.704 7.878 1,913.83
3Soporte 3.830 5.105 6.557 6.864 7.653 7.827 1,903.62
4Soporte 3.781 4.924 6.429 6.732 7.487 7.664 1,870.60

1Resisten 4.029 5.665 6.950 7.286 8.113 8.319 1,973.57
2Resisten 4.044 5.721 6.989 7.327 8.164 8.370 1,983.78
3Resisten 4.058 5.777 7.028 7.367 8.215 8.420 1,993.98
4Resisten 4.107 5.958 7.156 7.499 8.381 8.583 2,027.00

Simple 3.901 5.262 6.727 7.052 8.076 8.384 1,969.77 12,148
Ponderada 3.897 5.190 6.682 6.997 8.014 8.324 1,961.06 12,195
Exponencial 3.888 5.156 6.663 6.979 8.013 8.318 1,954.86 12,212

Superior 3.933 5.412 6.821 7.163 8.212 8.512 1,992.15 12,318
Inferior 3.868 5.113 6.633 6.941 7.941 8.255 1,947.40 11,978

REF 1.252 2.695 4.043 4.385 5.201 5.406 -0.014 -0.003

REF 3.287 9.106 4.976 4.907 5.332 5.061 4.392 4.090

May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24 DÓLAR IGBC
May-11 1.000 0.385 0.374 0.258 0.145 0.137 0.428 0.032
Ago-12 1.000 0.903 0.929 0.709 0.733 0.747 -0.413
Nov-13 1.000 0.943 0.843 0.875 0.874 -0.640
May-14 1.000 0.866 0.882 0.811 -0.611
Jul-20 1.000 0.984 0.679 -0.596
Jul-24 1.000 0.740 -0.648

DÓLAR 1.000 -0.586
IGBC 1.000

DTF IPC M1 BASE RIN OMAS
VALOR 3.55 2.07 48,410 36,431 26,093 148

Superior 3.72 2.17 48,940 37,313 26,173 321
Inferior 3.38 1.70 47,880 35,550 26,013 -26

REF 0.830 NA -2.690 -2.697 -2.721 -2.146

REF 11.935 55.651 3.474 7.096 0.839 287.859

11 de Mayo de 2010

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

Volatilidad (logaritmica acumulada)

Volatilidad (logaritmica acumulada)

Correlacion

Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)

Bandas

Niveles de Fibonacci (tendencia alcista)

Medias moviles (N = 20)

Bandas de Bollinger (a una desviacion)

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

TES TASA FIJA
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Aura Velasco Gerente de Riesgos aura.velasco@fiduagraria.gov.co
Luis Felipe Cabrera Profesional SARM luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co
Mario Muñoz Profesional Inv Económicas mario.munoz@fiduagraria.gov.co
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