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Elementos sobre los que se formaran
expectativas la proxima semana:

Estados Unidos:

Date Time

12/06/2010 13:00
12/07/2010 10:00
12/07/2010 10:00
12/07/2010 15:00
12/07/2010 17:00
12/08/2010 07:00
12/09/2010 08:30
12/09/2010 08:30
12/09/2010 10:00
12/10/2010 08:30
12/10/2010 08:30
12/10/2010 08:30
12/10/2010 09:00
12/10/2010 09:55
12/10/2010 14:00

Event

Fed's Lacker Speaks on Economic Outlook in North

IBD/TIPP Optimismo econ.
JOLTs Empleos

Crédito del consumidor
Propension al consumo ABC
Solicitudes de hipoteca MBA
Peticiones iniciales de desempleo
Reclamos continuos

Inventarios al por mayor
Balanza comercial

indice precios importacién-MoM
indice precios importacién-YoY
Former Fed Chair Volcker Speaks on Panel in
Confianza Univ. Michigan
Presupuesto mensual

DEC 19

DEC
oCT
OoCT
DEC 5
DEC 3
DEC 4
11/1
OoCT
OoCT
NOV
NOV
APR 23
DEC P
NOV

Survey Prior

47.2 46.7
-- 2929
-$1.0B $2.1B
-- -45
--  -16.5%
425K 436K

4230K 4270K
0.8% 1.5%

0.8% 0.9%
2.8% 3.6%

72.5 71.6

Fuente: Bloomberg
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Noticia de la semana:

SE ABREN CAMPOS DE INVERSION, DIRECCIONADOS HACIA DIFERENTES
SECTORES

Se trata de carteras colectivas y fondos de capital privado relacionados con sectores
como el de hidrocarburos, ganaderia e inmobiliarios.

Los inversionistas con interés en colocar sus recursos en distintas alternativas, tanto
en el mercado colombiano como en el exterior, cuentan desde ahora con 15 nuevas
opciones en diferentes sectores. Estas son ofrecidas por intermediarios legales, entre
los que se encuentran comisionistas de bolsa, administradoras de inversion y
fiduciarias.

En las ultimas semanas, la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha
autorizado la creacion de 10 carteras colectivas. Segun el ente de control, la mayoria
de estos fondos estan vinculados con el sector de petrdleo y mineria, y el perfil de
inversion esta orientado a mercados internacionales.

Lo anterior, en momentos en que se adelanta un proceso de integraciéon entre los
mercados de acciones de Colombia, Peru y Chile, con lo cual los intermediarios del
mercado deberan desarrollar nuevas alternativas de inversion que incluyan productos
locales y extranjeros, con el objetivo de acceder a mas clientes.

Las firmas Acciones y Valores y Bolsa y Renta, recibieron autorizaciéon para carteras
colectivas abiertas con pacto de permanencia que estan orientadas a la inversion en
titulos de empresas locales y extranjeras que tengan relacién con el sector minero y
petrolero.

Por su parte, Compass Group y Serfinco fueron autorizadas para crear carteras con
valores que se ofrecen en el mercado internacional, como ADR y ETF, e InterBolsa SAI
tendra una cartera con inversiones en Brasil. Alianza Fiduciaria tendrd un fondo
abierto para invertir recursos de entidades estatales del orden nacional, territorial y
descentralizadas.

Otras firmas que tendran nuevas carteras colectivas son las fiduciarias de Occidente y
Hsbc, asi como la comisionista de Helm.
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De otro lado, la SFC analizé la creacion de cinco fondos de capital privado nuevos, que
en su mayoria orientan la inversién hacia empresas relacionadas con el sector
energético y hacia proyectos ganaderos e inmobiliarios.

Bolsa y Renta qued6 avalada para tener un fondo con activos de renta variable
productivos e inmobiliarios, para entregarlos en arrendamiento operativo. Corredores
Asociados podra operar un fondo energético andino, que incluye inversiones en
empresas o proyectos relacionados con actividades que se desarrollan en toda la
cadena del sector energético.

Fuente: www.portafolio.com.co

Profesional en Calificacion de Riesgos
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INFLACION

Evolucion Inflacion
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La inflacion a noviembre fue de 0,19%, el IPC 12 meses se situd en 2,59%,
el IPC afio corrido se situé en 2,51%. Por grupos, los precios de gas y
servicios publicos (1,10%) registraron el mayor incremento en vivienda,
mientras que los servicios de otros bienes y servicios (0,69%) aumento
en el grupo de Otros gatos. Dentro de comunicacién, comunicacion
tuvieron la mayor disminucién (-0,02%). Por ciudades, Quibdé registro la
mayor variacion (0,50%) y Pereira la inferior (-0,08%).

Variacion por grupos (%)

0.3 0.26 0.25

0.2 0 12 0 11

0.1 - 0.03 .01
-' —

0
-0.02
-0.1"
Vivienda Otros Alimentos  ® Diversion Salud ® Vestuario ® Transporte ™ Educacion Comunicaciones

Fuente: DANE - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO MONETARIO

Composicion Monetaria Operaciones de Mercado Abierto
Billones Billones
Billones +«— DBNov —> $ 8.0 $6.0
$250,000 212,069 $7.0 $5.0
$6.0
$200,000 $5.0 $ 4.0
$150,000 $4.0 $3.0
$ 3.0 2.0
$100,000 $ 2.0 i
$ 1.0
$50,000 $1.0 w
SS5>3>53>3>3>33>3>3>3>3>3>2>3>2>3>2>>>>>>>>>>0
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ZZ2Z2ZZ22Z22Z2Z2Z2Z2Z2Z2Z2z222z2z2zz2zz22=2225
= Deposito CC B Base Monetaria M1 u M3 B Total Cartera Neta 838888Saiﬁﬂiﬂﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬂﬁﬂﬁhﬁﬂﬁo
Fuente: Banco de la Republica - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria Omas de Expansion Depositos Remunerados Contraccion

El multiplicador monetario paso de 1,40 a 1,35.

, Cambio Agregad
Los cupos de expansion el Banrep los mantuvo en  —=rme 28—
2,7 billones. Los cupos presentaron una demanda [peposito cc 20.18%] ¥
promedio semanal de 69,1%. El dia miércoles se 3""139 Monetaria g:‘l‘; :
, . 0
presenté la mayor demanda de 119,9% del cupo [ws T200 A
aprobado (2,7 billones)_ Total Cartera Neta | 1.19%( A
Operaciones Subasta Repos Billones

$8.0 3.7%
$7.0 3.5%
$6.0 N 3.3% 03-Dic 2,700 2,955.8 2,700.0  100.0% 3.1%
$28 L 3,19 02-Dic 2,700 1,991.5 1,991.5 73.8% 3.0%
$4. e 01-Dic 2,700 3,237.4 2,700.0 100.0% 3.6%
pE “ 2.9%  30-Nov 2,700 961.3 961.3 35.6% 3.0%
:fg 2.7% 29-Nov 2,700 977.3 977.3 36.2% 3.0%
$0.0 - ' ' ' L 2.5%

g 3 2 2 g

mmmm Cupo Expansion Total Tasa Corte

Fuente: Banco de la Republica - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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TASAS MONETARIAS

DTF a Plazos (%EA)
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DTF 90 ——DTF 180 DTF 360

En la semana del 6 de diciembre al 10 de diciembre, la DTF90 sera de
3,46% EA con un cambio de 6 basicos en comparacién a la semana
anterior. La DTF180 cerré en 3,89% con un cambio de 4 basicos y la tasa
de cierre de la DTF3e0 fue 4,14% equivalentes a una variacion de 2
basicos. El IBR Overnight termin6 la semana en 3,049% (cambio de 3
basicos) y la tasa interbancaria del 25 de noviembre fue 3,043 % (3
basicos).
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MERCADO CAMBIARIO

Mercado Cambiario (Pesos por $US)
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Volumenes =——TRM

La TRM vigente para este lunes es de $1.896,73 representando una
devaluacion semanal de 0,52% y una revaluacion de 7,2% afio corrido. La
volatilidad de esta semana fue de 1,39% frente a 1,27% de la semana
anterior, los volimenes de negociacién promedio semanal pasaron de US
$ 975,43 millones a US $ 1.238,96 millones, equivalente a un aumento del
23,92%. El Banrep en la semana realizo compras de $ 99,9 millones de
délares.

Pesos Mercado Cambiario (Pesos por $US) Mercado Cambiario Volatilidad
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MERCADO DEUDA PUBLICA
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Curva Redimientos TES - Renta FIJA
03-Dic ® 26-Nov ¢ 01-Nov

3 4 5
Duracién

Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Los titulos de renta fija con mayor variacion en
la semana fueron los agosto del 2012 (-3,61%)
los abril del 2013 (-2,16%) y los noviembre del
2013 (-1,45%). Por encima de la curva se
ubicaron los mayos del 2011, abriles del 2013,
mayos del 2014, junios del 2016 y julios del
2024. Los papeles por debajo de la curva
fueron los agostos del 2012, noviembres del

2013y julios del 2020.

May-11 | 3.32% || 3.33%
Ago-12 4.15%
Abr-13 5.01%
Nov-13 5.31%
May-14 6.03%
Jun-16 6.77%
Oct-18

Jul-20 7.39% || 7.54%
Jul-24 7.81% || 7.87%
Sep-10

Mar-13 | 2.11%

Feb-15 | 2.71%

Feb-23 | 3.97% || 3.95%

Fuente: Banco de la Republica -
Calculos Gerencia de Riesgos

Fiduagraria

Volumenes de negociacion
Titulo Variacion

Mayos del 11 -9.1%
Agostos del 12 -44.8%
Abriles del 13 -94.3%
Noviembres del 13 -43.2%
Mayos del 14 108.1%
Octubres del 18 0.0%
Julios de 20 -23.2%
Julios del 24 -10.1%

Volumenes de Negociacion TES (nov 26 vs dic 3)

Millares 4494 5
500 -
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50 -

263.5 69.5
456.0

May-11 Ago-12 HEAbr-13 HENov-13
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May-14 HJun-16 HJul-20
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MERCADO ACCIONARIO

Millones Evolucion Indices BVC
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
El IGBC repunt6 en 3,10% terminando en ..
15.377 unidades. El COL20 presenté un avance :&
de 2,65% al ubicarse en 1.443 unidades. Por su - [. ml "Il -
parte el indice de Capital bursétil presenté un " PROENERGIA | GRUPOAVAL | BloMAX INVERARGOS | PFBCOLOM
repunte de 3,37% a 1.830 unidades.

Los volumenes promedio de negociacidon

semanal aumenté de $162,14 mil
$200,38 mil millones, mientras la
disminuy6 de 569 a 544. La accion
volumen el viernes fue PREC.

Volumen del Viernes

1sacen | 4163
INVERARGOS | 4484
cemarGos | I 5579
cruposura | D 6714
precorom | NS, 147
PFDAVVNDA | 9,362
scoLomera | 13247
socora | 14311
ECOPETROL

PREC

43,191

56,412

0 10,000 20,000 30,000 40,000 50,000 60,000

millones a .-
volatilidad -
con mayor -

COLTEIER BMC FABRICATO ODINSA

Volumen Diario Negociado de la Semana (Millones)
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Lunes Martes Miércoles Viernes

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO AGRARIO

Evolucion Indices Generales de BMC
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Fuente: Sistema de Informacién de Valores y Commodities - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

El indice de comportamiento general del mercado de la BMC (iRent) cerré
el 2 de Diciembre en 10,19% con un cambio de 136 basicos en
comparacion a la semana anterior, por su parte el indice del
comportamiento general del mercado secundario (iRent-S) cerr6 en
7,22% con un cambio de 9 basicos. El Indice Precios Agropecuarios

presentd un valoracion de 0,41% terminando en 121,26 (28 de
noviembre).

Evolucion Indice Precios Agropecuarios
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Fuente: Sistema de Informacién de Valores y Commodities - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO INTERNACIONAL

Estados Unidos

Acciones Estados Unidos
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Fuente: Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

En la semana los tesoros de referencia a 2 afos, 5 afios, 10 afios y 30 afios
cerraron en 0,48%(-3Pb) 1,64% (11Pb), 3,02% (16Pb) y 4,31% (10Pb)
respectivamente. El mercado accionario de Estados Unidos tuvo
comportamiento al alza, el Dow Jones 11.382 (2,62%), Nasdaq 2.591
(2,24%) y S&P500 1.224 (2,97%). La VIX disminuy¢ al pasar de 22,22 a
18,01.

Curva de Tesoros por Plazo (%)

501 4.00
4.5

4.0 |
3.5 1
3.0
2.5
2.0 1
1.5 -
1.0 0.34 Curva 3 dic 2010 Curva 26 nov 2010
0.5 1 / Curva 1 nov 2010 Curva 3 sep 2010

0.0 . . . . . . )
0 5 10 15 20 25 30 35
Afos
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Fuente: Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO INTERNACIONAL

Europa
Indices Europeos
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Fuente: Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Los principales indices accionarios Europeos tuvieron un
comportamiento al alza, el FTSE 100 5.745 (1,35%), DAX 6.947 (1,44%) y

CAC 40 3.750 (0,59%).

Asia
indices Asiaticos
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NIKKEI 225 HANG SENG

Fuente: Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Los principales indices accionarios Asiaticos tuvieron un comportamiento
alcista, el NIKKEI 225 5.745 (1,38%) y el HANG SENG 6.947 (1,94%)).
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MERCADO INTERNACIONAL

Monedas
Euro 1.341 1.324 1.31%
Libra 1.578 1.559 1.19%
DXY 79.38 80.36 -1.22%
Délar australiano 0.993 0.964 2.91%
Délar canadiense 1.004 1.020 -1.63%
Franco suizo 0.975 1.003 -2.73%
Yen 82.62 84.10 -1.76%
Real brasilero 1.687 1.726 -2.28%
Peso mejicano 12.333 12.498 -1.31%

Fuente: Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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PERSPECTIVAS SEMANA 49

Del 6 de diciembre a 10 de diciembre de 2010

APERTURA 3.397 4.315 5.118 5.441 7.402 7.790 1,901.30
MAXIMO 3.322 4,291 5.118 5.389 7.351 7.780 1,909.75
MINIMO 3.422 4,356 5.118 5.450 7.430 7.828 1,882.00
CIERRE 3.322 4.300 5.118 5.389 7.394 7.812 1,883.40
1Soporte 3.207 4,199 5.017 5.182 7.100 7.532 1,867.73
2Soporte 3.172 4,171 4,986 5.118 7.023 7.455 1,854.75
3Soporte 3.136 4,142 4,955 5.053 6.945 7.378 1,841.77
4Soporte 3.021 4.050 4.854 4.846 6.694 7.130 1,799.75
1Resisten 3.537 4.448 5.219 5.657 7.681 8.076 1,924.02
2Resisten 3.573 4.477 5.250 5.722 7.759 8.153 1,937.00
3Resisten 3.608 4,505 5.281 5.786 7.836 8.230 1,949.98
4Resisten 3.723 4.597 5.382 5.993 8.087 8.478 1,992.00
Simple 3.415 4.219 5.396 5.943 7.359 7.717 1,879.98 15,263
Ponderada 3.384 4.230 5.402 6.017 7.448 7.802 1,895.97 15,098
Exponencial 3.380 4.243 5.392 6.008 7.427 7.795 1,897.02 15,191
Superior 3.493 4.280 5.467 6.109 7.564 7.901 1,911.97 15,774
Inferior 3.337 4,159 5.326 5.777 7.153 7.533 1,847.99 14,751
REF | 0.602 | 1.580 2.398 | 2.669 | 4.674 | 5.092 | 0.045 -0.055
REF | 8.793 | 5.661 4.861 | 9.231 | 9.004 | 8.459 | 5.868 11.056
1.000 0.215 0.187 -0.446 -0.511 -0.521 -0.593 0.241
1.000 0.368 0.418 0.230 0.302 0.291 -0.247
1.000 0.586 0.479 0.451 0.217 -0.596
1.000 0.938 0.934 0.867 -0.894
1.000 0.980 0.885 -0.913
1.000 0.913 -0.851
1.000 -0.510
1.000
VALOR 3.46 2.59 54,768 40,712 27,951 602
Superior 3.50 2.69 55,527 41,659 27,977 893
Inferior 3.42 2.24 54,009 39,765 27,925 311
| 0.740 | NA -2.674 | -2.665 | -2.719 | -1.556 |
| 3.479 | 34.189 | 4,540 | 8.207 | 0.321 | 138.622 |
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NOMBRE
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Aura Velasco
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aura.velasco@fiduagraria.gov.co

Luis Felipe Cabrera

Profesional SARM

luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co

Mario Mufioz
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Riesgos

mario.munoz@fiduagraria.gov.co
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