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Elementos sobre los que se formaran
expectativas la proxima semana:

Estados Unidos:

FECHA 'Y HORA EVENTO ESTIMADA ACTUAL
03/07/2000 03/09 2010 NABE Economic Policy Conference Mar-09

02/22/2010 08:30 Chicago Fed Nat Activity Index JAN -0.19 -0.61
02/22/2010 10:30 Actividad manuf Fed Dallas FEB 10.0% 8.3%

02/22/2010 11:00 Fed's Yellen Speaks in San Diego on U.S. Economy  Feb-22

02/23/2010 09:00 S&P/CaseShiller ind prec casas DEC 146.3 146.3
02/23/2010 09:00 S&P/CS Composite-20 YoY DEC -3.0% -5.3%
02/23/2010 09:00 S&P/CS 20 ciudades MoM SA DEC 0.10% 0.24%
02/23/2010 09:00 S&P/Case-Shiller EEUU HPI 4Q -- 137.2
02/23/2010 09:00 S&P/Case-Shiller EEUU HPI YOY% 4Q -1.2% -8.9%
02/23/2010 10:00 indice manufacturero Richmond FEB 1 -2
02/23/2010 10:00 Confianza del consumidor FEB 55.0 55.9
02/23/2010 17:00 Propension al consumo ABC Feb-21 - - -49
Fed's Bullard to Speak on Regulatory Reform in
02/23/2010 17:05 Richmond Feb-23
02/24/2010 07:00 Solicitudes de hipoteca MBA Feb-19 - - -2.1%
02/24/2010 10:00 Ventas viviendas nuevas JAN 354K 342K
02/24/2010 10:00 Ventas nuevas viviendas (MoM) JAN 3.5% -7.6%
Geithner Testifies to House Budget Committee on
02/24/2010 10:00 2011 Spending Feb-24
Bernanke Gives Monetary Policy Report Before
02/24/2010 10:00 House Panel Feb-24
02/25/2010 08:30 Ordenes bienes duraderos JAN 1.5% 0.3%
02/25/2010 08:30 Durables no transportacion JAN 0.9% 0.9%
02/25/2010 08:30 Peticiones iniciales de desempleo Feb-20 458K 473K
02/25/2010 08:30 Reclamos continuos Feb-13 4570K 4563K

02/25/2010 08:35 Fed's Pianalto Speaks at Dayton Chamber Breakfast Feb-25
Bernanke Gives Monetary Policy Report Before

02/25/2010 09:00 Senate Panel Feb-25
02/25/2010 10:00 indice precios vivienda MoM DEC 0.4% 0.7%
02/25/2010 10:00 House Price Purchase Index QoQ 4Q -- - -
Fed's Bullard to Speak on U.S. Outlook at Texas A&M-
02/25/2010 13:15 Texarkana Feb-25
02/26/2010 08:30 PIB QoQ (anualizado) 4Q0S 57% 5.7%
02/26/2010 08:30 Consumo personal 4Q0S 2.0% 2.0%
02/26/2010 08:30 indice de precios del PIB 4Q0S 0.6% 0.6%
02/26/2010 08:30 PCE principal (QoQ) 4Q0S 1.4% 1.4%
02/26/2010 09:45 indice manufacturero Chicago FEB 59.0 61.5
02/26/2010 09:55 Confianza Univ. Michigan FEBF 74.0 73.7
02/26/2010 10:00 Ventas viviendas de segunda JAN 5.50M 5.45M
02/26/2010 10:00 Ventas de viviendas MoM JAN 0.9% -16.7%
02/26/2010 10:00 NAPM-Milwaukee FEB -- 56.0
Fed's Dudley, Kocherlakota Speak in New York at
02/26/2010 10:45 Policy Forum Feb-26
Fed's Tarullo, Evans Speak on Regulation in New
02/26/2010 13:30 York Feb-26
02/26/2010 16:15 Bloomberg FCI Monthly FEB - - - -

Fuente: Bloomberg
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Colombia:

FECHA'Y HORA EVENTO

02/25/2010 17:00 Produccién industrial (YoY)
02/25/2010 17:00 Ventas al por menor (YoY)
02/26/2010 Tipo de interés a un dia
02/26/2010 11:00 Tasa de desempleo

ESTIMADA ACTUAL

DEC 3.1% 2.0%

DEC 3.0% 2.0%
Feb-26 3.50% 3.50%

JAN 13.5% 12.3%

Fuente: Bloomberg
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MERCADO MONETARIO

Composiciéon Monetaria (SMMM)
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TASAS MONETARIAS

DTF a Plazos (%EA)
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En la semana del 22 al 26 de febrero, la DTFQO serd de

3,96% EA con

un cambio de -07 bdésicos en comparacion a la semana anferior. las
ofras referencias cerraron en 4,31% (180 dias) con un cambio de -12
basicos vy 4,66% (360 dias) con cambios de -18 basicos. El IBR diario
cambio en -02 bdsicos para terminar en 3,42% (19 de febrero) v la
fasa inferbancaria del 18 de febrero fue 3.36% bajando 07 basicos.
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MERCADO CAMBIARIO

Mercado Cambiario (Pesos por $US)
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‘ Volumenes TRM Volatilidad Semanal ‘

la TRM vigente para este lunes es de $1.928,86 con una reevaluacion
de 0,42%. la volatilidad de esta semana fue de 1,16% frente a 1,37%
de la semana anterior. En cuanto a los volomenes de negociacion esfos
promediaron US $1.312MM frente a US $1.456 MM de la semana
previa, esto representa una disminucion de 10,41% en el promedio de
los volumenes negociados.
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MERCADO DEUDA PUBLICA

Curva Redimientos TES - Renta FIJA
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MERCADO ACCIONARIO

Evolucion Indices BVC
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‘ IGBC Volatilidad IGBC COLCAP COoL20 ‘
Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

El IGBC avanzd en 1,03% terminando

n 11.588, el indice de capital bursdtil
presentd un avance de 1,23% a 1,372
por su parte el COL20 presentd un
avance de 0,89% a 1,112: los
volumenes de negociacion descendieron
de $96,2 MMM a $95,9 MMM, la
volatilidad disminuyé de 150 a 198. la
accién  con  mayor volumen  fue
Gruposura mientras que la mas transada
fue Coltejer.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Volumen Diario Negociado de la Semana (Millones)
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerendia de Riesgos Fiduagraria
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Fl indice de comportamiento general del mercado de la BNA (iRent)
cerrd el 18 de febrero en 6,02% con un cambio de -65 bdsicos en
comparacién a la semana anterior, por su parfe el indice del
comportamiento general del mercado secundario (iRentS) cerro en
6,41% con un cambio de -22 bésicos. El Indice Precios Agropecuarios
presenté un avance de 0,94% terminando en 119,79 (14 de febrero).
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MERCADO INTERNACIONAL

Acciones Estados Unidos
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En lo semana los tesoros de referencia a 2 afios, 5 afios, 10 afios y 30
affos cerraron en 0,92% (+09 Pb) 2.45% (+12 Pb), 3.78% (+09 Pb) y
4.71% (+07 Pb). El mercado accionario tuvo avances en el Dow Jones
10.402 (3,02%), Nasdag 2.343 (2,76%) y S&P 500 1.109 (3,13%).
la volatilidad disminuyé al pasar de 22.73 a 20,02.
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MERCADO INTERNACIONAL

Commodities

Vietales 19-eb__15feb Cambio
Petroleo 78,85 74,20 6,27% Cobre 333,50 310,80 7,30%
Propano liquido 1,00 1,00 0,00% Aluminio 196,00 196,00 0,00%
Gas natural 4,96 5,47 -9,32% Oro 1.127,40] 1.100,00 2,49%
Electricidad 53,50 53,50 0,00% Plata 16,55 15,57 6,33%
Maiz 375,75 361,50 3,94% Azucar 735,30 735,30 0,00%
Trigo 507,00 486,50 4,21% Café 137,05 132,75 3,24%
Cebada 143,50 143,50 0,00% Cacao 3.109,00] 3.103,00 0,19%
Arroz 14,17 14,26 -0,63% Algodén 78,66 74,39 5,74%

Fuente: Reuters y Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Monedas

Monedas 21-feb 15-feb Cambio
Euro 1,364 1,361 0,26%
Libra 1,549 1,566 -1,12%
DXY 80,55 80,31 0,30%
Délar australiano 1,109 1,124 -1,33%
Délar canadiense 1,038 1,048 -0,93%
Franco suizo 1,074 1,077 -0,29%
Yen 91,663 90,020 1,83%
Real brasilero 1,803 1,854 -2,78%
Peso mejicano 12,790 12,936 -1,13%

Fuente: Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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PERSPECTIVAS SEMANA 08

Febrero 22 a febrero 26

19 de Febrero de 2010

TES TASA FIJA DOLAR IGBC
may-11 ago-12 nov-13 may-14 jul-20
APERTURA 4,767 6,350 7,586 7,911 9,110 9,421 1.937,00
MAXIMO 4,757 6,350 7,525 7,823 9,091 9,343 1.943,60
MINIMO 4,862 6,396 7,586 7,939 9,159 9,421 1.921,50
CIERRE 4,802 6,373 7,525 7,823 9,159 9,343 1.922,00
Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)
1Soporte 4,565 6,148 7,350 7,308 8,858 9,099 1.910,60
2Soporte 4,506 6,086 7,297 7,149 8,786 9,024 1.900,40
3Soporte 4,446 6,024 7,243 6,990 8,713 8,949 1.890,20
4Soporte 4,254 5,822 7,068 6,475 8,480 8,705 1.857,20
Niveles de Fibonacci (tendencia alcista)
1Resisten 5,054 6,598 7,761 8,454 9,392 9,665 1.954,50
2Resisten 5,114 6,660 7,815 8,613 9,465 9,740 1.964,70
3Resisten 5,173 6,722 7,868 8,772 9,537 9,815 1.974,90
4Resisten 5,365 6,924 8,043 9,287 9,770 10,059 2.007,90

Medias moviles (N = 20)
Simple 4,919 6,319 7,391 7,692 8,870 9,071 1.865,55 11.452
Ponderada 4,841 6,307 7,430 7,706 8,935 9,145 1.804,97 11.462
Exponencial 4,837 6,316 7,442 7,727 8,960 9,168 1.825,02 11.482
Bandas de Bollinger (a una desviacion)

Superior 5,089 6,443 7,518 7,969 9,034 9,245 1.892,22 11.551

Inferior 4,749 6,195 7,264 7,415 8,705

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

2,082 3,653 4,805 5,103 6,439 6,623 -0,019 0,018

Volatilidad (logaritmica acumulada)

10,234 8,246 6,204 16,804 6,904 7,068 4,397 3,204

8,898 1.838,89 11.353

Correlacion
may-11 ago-12 nov-13 may-14 jul-20 jul-24 DOLAR IGBC
0,692 -0,109
ago-12 1,000 0,557 0,251 0,473 0,370 0,123 0,242
nov-13 1,000 0,299 0,938 0,919 -0,120 -0,019
may-14 1,000 0,262 0,238 0,041 0,202
jul-20 1,000 0,983 -0,338 0,125
jul-24 1,000 -0,349 0,082
DOLAR 1,000 -0,410
IGBC 1,000

BASE IS <7 Fiduagraria
VALOR 47845 | 36511 | 25197 | 3.064

BEULGES

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

1,240 2722 | 2728 | 2718 | 2234 | | ]
Volatilidad (logaritmica acumulada)

8,083 105,257 1,821 6,023 0,383 54,578
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NOMBRE

CARGO

CORREO ELECTRONICO

Aura Velasco

Gerente de Riesgos

Luis Felipe Cabrera

Profesional SARM

aura.velasco@fiduagraria.gov.co
luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co

-13-




