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Elementos sobre los que se formarán 
expectativas la próxima semana: 
 
Estados Unidos: 
 

Date Time Event Survey Prior

05/17/2010 07:30 Encuesta manufacturera NY MAY 30.00 31.86
05/17/2010 08:00 Flujos netos TIC a largo plazo MAR $50.0B $47.1B
05/17/2010 08:00 Flujos netos totales TIC MAR - - $9.0B
05/17/2010 12:00 Índice NAHB mercado viviendas MAY 20 19
05/18/2010 07:30 IPP (MoM) APR 0.1% 0.7%
05/18/2010 07:30 IPP excl comida y energía(MoM) APR 0.1% 0.1%
05/18/2010 07:30 Precios al productor (YoY) APR 5.6% 6.0%
05/18/2010 07:30 IPP excl comida y energía(YoY) APR 0.9% 0.9%
05/18/2010 07:30 Construcciones iniciales APR 650K 626K
05/18/2010 07:30 Inicios de viviendas MoM APR 3.8% 1.6%
05/18/2010 07:30 Permisos de construcción APR 680K 685K
05/18/2010 07:30 Permisos de construcción MoM APR 0.0% 7.5%
05/18/2010 11:20 Fed's Pianalto Speaks at Economic Club of Pittsburgh May-18
05/18/2010 16:00 Propensión al consumo ABC May-16 - - -47
05/18/2010 20:45 Volcker Speaks at Stanford University May-18
05/19/2010 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA May-14 - - 3.9%
05/19/2010 07:30 IPC (MoM) APR 0.1% 0.1%
05/19/2010 07:30 IPC excl comida y energía(MoM) APR 0.1% 0.0%
05/19/2010 07:30 IPC (YoY) APR 2.4% 2.3%
05/19/2010 07:30 IPC excl comida y energía(YoY) APR 1.0% 1.1%
05/19/2010 07:30 IPC central SA APR - - 220,664
05/19/2010 07:30 Índice precios consumidor-nsa APR 218,143 217,631
05/19/2010 09:00 Quiebras hipotecarias 1Q - - 9.47%
05/19/2010 09:00 MBA Mortgage Foreclosures 1Q - - 4.58%
05/19/2010 13:00 Minutes of FOMC Meeting May-19
05/19/2010 13:00 Fed Releases Minutes from April 27-28 FOMC Meeting May-19
05/20/2010 07:30 Peticiones iniciales de desempleo May-15 440K 444K
05/20/2010 07:30 Reclamos continuos May-08 4610K 4627K
05/20/2010 08:00 RPX Composite 28días Mar-31 - - 186.24
05/20/2010 08:00 RPX Composite 28d YoY MAR - - -0.18%
05/20/2010 09:00 La Fed de Philadelphia MAY 21.7 20.2
05/20/2010 09:00 Índice de indicadores líderes APR 0.2% 1.4%
05/21/2010 18:00 Fed's Dudley to Speak at the New College of Florida May-21  

 
 
Colombia: 
 

Date Time Event Survey Prior

05/18/2010 16:00 Balanza comercial MAR $233.3 $233.3
05/19/2010 16:00 Producción industrial (YoY) MAR 4.0% 3.0%
05/19/2010 16:00 Ventas al por menor (YoY) MAR 5.2% 3.9%  
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Noticia de la semana: 
 
 

LA SITUACIÓN EUROPEA 

El euro y las bolsas del mundo siguen inquietos. La moneda común marcó un profundo 
descenso y luego se recuperó. Mientras las bolsas asiáticas registraron fuertes caídas, las 
europeas obtuvieron resultados diversos, en una jornada de inquietud en torno a la 
deuda y el crecimiento de los países europeos, que también estuvo marcada por la caída 
a su nivel más bajo desde abril de 2006, a 1,2235 dólares, antes de recuperarse por 
encima del umbral de 1,23 dólares. 

La Bolsa de Fráncfort ganó al cierre 0,17%  y Lisboa 0,10%. Por el contrario, París se 
retrocedió 0,47 %, Madrid 0,31%, Ámsterdam 0,20% y Atenas 1,43%. Londres cerró 
estable. Por la mañana, las bolsas asiáticas fueron víctima del clima de desconfianza. La 
pérdida más voluminosa fue en Shanghái, que cayó un estrepitoso 5,07%, cerrando en 
su nivel más bajo en más de un año. La plaza de Tokio bajó un 2,17%, en gran parte por 
la revalorización del yen, que castiga a los exportadores, y cerró en su nivel más bajo en 
11 semanas. Hong Kong perdió 2,14% y Sídney 3,12%. 

En Nueva York, el índice Dow Jones evolucionaba a la baja, perdiendo 1,03%, y el 
Nasdaq, de componente tecnológico, perdía 0,89%. Víctima de las inquietudes de los 
inversores sobre las perspectivas presupuestarias de la Eurozona, el euro cayó ayer en 
los intercambios asiáticos a su nivel más bajo desde el 18 de abril de 2006, a 1,2235 
dólares. La moneda común se recuperó durante la sesión para llegar a 1,2311 dólares en 
la tarde. 

El repunte del euro es "técnico, pero los malos fundamentos siguen pesando" en la 
divisa común, advirtió Patrick O'Hare, del sitio web financiero Briefing.com. "El euro 
canaliza el malestar de los mercados", confirmó Daragh Maher, analista en Crédit 
Agricole-CIB, apuntando a la debilidad persistente de los Estados considerados como 
menos solventes en la zona euro, a saber, Grecia, Portugal y España, y al riesgo de que 
los planes de austeridad adoptados por éstos aplasten su recuperación económica. Los 
mercados estarán muy atentos a la reunión de los ministros de Finanzas de la zona euro. 

Fuente www.portafolio.com 
 
 
 
 

Profesional de Investigaciones Económicas 
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MERCADO MONETARIO 
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El multiplicador monetario se mantuvo en 
1,31. Los cupos de expansión presentaron un 
aumento el día jueves de 0,7 billones, 
ubicándose en 5,8 billones. Los cupos 
presentaron una demanda promedio semanal 
de 88,6%. El día miercoles se presento una 
sobre demanda del 102% del cupo aprobado 
(5,1 billones).  

 
 
 

 

 

Efectivo -1.49% ▼

Deposito CC -1.39% ▼

Base Monetaria 0.86% ▲

M1 -1.44% ▼

M3 -0.25% ▼

Total Cartera Neta 0.85% ▲

Cambio Agregados
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Fecha
Cupo total 

Subastas*
Demandas*

Expansión 

Total*

Utilización 

Cupo

Tasa 

Aprobación

14-May 5,800 5,130.4 5,130.4 88.5% 3.0%

13-May 5,800 4,356.0 4,356.0 75.1% 3.0%

12-May 5,100 5,208.5 5,100.0 100.0% 3.0%

11-May 5,100 4,897.8 4,897.8 96.0% 3.0%

10-May 5,100 4,341.2 4,341.2 85.1% 3.0%

Fuente: Banco de la Republica - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

OMAS

* Cifras en Miles de millones de pesos
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TASAS MONETARIAS 
 

DTF a Plazos (%EA)
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Fuente: Banco  de la Republica - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria  
 
En la semana del 17 a 14 de mayo, la DTF90 será de 3,7% EA con un 
cambio de  - 6 básicos en comparación a la semana anterior. La DTF180 

cerró en 4,0% con un cambio de - 4 básicos y la tasa de cierre de la 
DTF360 fue 4,55% equivalentes a una variación de5 básicos. El IBR 
Overnight termino la semana en 3,065% (cambio de3 básicos) y la tasa 
interbancaria del 12 de mayo fue 3,04% ( 4 básicos). 
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MERCADO CAMBIARIO 
 

Mercado Cambiario (Pesos por $US)
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La TRM vigente para este lunes es de $1.968,10 representando 
unadevaluación semanal de 3,03% y una revaluación de 3,72% año 
corrido. La volatilidad de esta semana fue de 2,93% frente a 0,69% de 
la semana anterior, los volúmenes de negociación promedio semanal 
pasaron de US $ 1.508 millones a US $ 1.263 millones, equivalente a un 
disminución del - 17,76%. 
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MERCADO DEUDA PUBLICA  
 

Curva Redimientos TES - Renta FIJA
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Fuente: Banco de la Republica - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria  
 
Los títulos de renta fija con mayor variación 
en la semana fueron los mayos del 11 (- 14 
Pb) los agostos del 12 (- 14 Pb) y los abriles 
del 13 (- 13 Pb). Por encima de la curva se 
ubicaron los mayos del 11, abriles del 13, 
noviembres del 13, mayos del 14, y julios 
del 24. Los papeles por debajo fueron los 
noviembres del 10, los agostos del 12, los 
junios del 16 y los julios del 20.  
 
 

Titulo Variación

Noviembres del 10 35.3% ▲

Mayos del 11 -46.3% ▼

Agostos del 12 15.2% ▲

Abriles del 13 -92.8% ▼

Noviembres del 13 -56.6% ▼

Mayos del 14 -55.0% ▼

Octubres del 18 0.0% -

Julios de 20 -54.1% ▼

Julios del 24 -80.6% ▼

Volúmenes de negociación

 

Tasa Fija 30-Abr 23-Abr
Nov-10 3.12% 3.05%
May-11 3.91% 4.05%
Ago-12 5.43% 5.57%
Abr-13 6.47% 6.60%
Nov-13 6.86% 6.91%
May-14 7.15% 7.15%
Jun-16 7.91% 8.01%
Oct-18
Jul-20 8.25% 8.24%
Jul-24 8.56% 8.57%

UVRs 30-Abr 23-Abr
Sep-10 1.15% 1.05%
Mar-13 3.56% 3.62%
Feb-15 #N/A #N/A
Feb-23 #N/A 4.57%

Fuente: Banco de la Republica - 
Cálculos Gerencia de Riesgos 
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MERCADO ACCIONARIO 
 

Evolución Indices BVC
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IGBC en  

 
El IGBCse valorizó en 0,28% terminando 
en 12.250 unidades. El índice de capital 
bursátil presentó un avance de 0,42% al 
ubicarse en 1.444 unidades.Por su parte 
el COL20 presentó un retroceso de 
0,26% a 1.180 unidades. 
Los volúmenes promedio de negociación 
semanal disminuyeron de $183mil 
millones a $109 mil millones, mientras la 
volatilidad aumentó de 178 a 186. La 
acción con mayor volumen fue PREC 
mientras que la más transada fue 
COLTEJER.  
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MERCADO AGRARIO 
 

Evolución Indices Generales de BNA
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El índice de comportamiento general del mercado de la BNA (iRent) 
cerró el 12 de mayo en 6,24% con un cambio de 7 básicos en 
comparación a la semana anterior, por su parte el índice del 
comportamiento general del mercado secundario (iRent-S) cerró en 
5,78% con un cambio de 29 básicos. El Índice Precios Agropecuarios 
presentó un avance de - 0,53% terminando en 115,99 (09 de mayo). 
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MERCADO INTERNACIONAL 
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Fuente: Bloomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria  
 

En la semana los tesoros de referencia a 2 años, 5 años, 10 años y 30 
años cerraron en 0,78% (- 3Pb) 2.15% (- 1Pb), 3,45% ( 3Pb) y 4.34% ( 
7Pb) respectivamente. El mercado accionario tuvo un avance en el 
Dow Jones 11.620( 2,31%), Nasdaq 2.346 ( 3,58 %) y S&P500 1.135 ( 
2,23%). La volatilidad disminuyó al pasar de 40,95 a 31,24. 
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Fuente: Bloomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria  
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MERCADO INTERNACIONAL 
 
 
 
Monedas 
 

Monedas 07-May 30-Abr Cambio
Euro 1.276 1.329 -4.05%
Libra 1.480 1.527 -3.08%
DXY 84.45 82.26 2.66%
Dólar australiano 1.126 1.082 4.09%
Dólar canadiense 1.044 1.018 2.55%
Franco suizo 1.108 1.078 2.82%
Yen 91.590 93.850 -2.41%
Real brasilero 1.838 1.739 5.67%
Peso mejicano 12.870 12.311 4.54%

Fuente: Bloomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria  
 

Commodities 
 
Energeticos 14-May 07-May Cambio Metales 14-May 07-May Cambio
Petroleo 71.55 75.43 -5.14% Cobre 311.45 313.15 -0.54%
Propano liquido 1.00 1.00 0.00% Aluminio 360.10 360.10 0.00%
Gas natural 4.32 3.99 8.27% Oro 1,234.50 1,208.30 2.17%
Electricidad 45.16 42.78 5.56% Plata 19.33 18.40 5.03%

Granos 14-May 07-May Cambio Suaves 14-May 07-May Cambio
Maiz 363.00 372.00 -2.42% Azucar 466.00 437.80 6.44%
Trigo 471.50 510.50 -7.64% Café 134.25 133.90 0.26%
Cebada 150.00 150.00 0.00% Cacao 2,847.00 3,016.00 -5.60%
Arroz 11.81 11.74 0.60% Algodón 80.95 80.71 0.30%

Fuente: Reuters y Bloomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria  
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PERSPECTIVAS SEMANA 19 
 

Del 18 al 21 de mayo de 2010 
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