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Elementos sobre los que se formaran
expectativas la proxima semana:

Estados Unidos:

Date Time Event Survey  Prior
05/17/2010 07:30 Encuesta manufacturera NY MAY 30.00 31.86
05/17/2010 08:00 Flujos netos TIC a largo plazo MAR  $50.0B $47.1B
05/17/2010 08:00 Flujos netos totales TIC MAR -- $9.0B
05/17/2010 12:00 indice NAHB mercado viviendas MAY 20 19
05/18/2010 07:30 IPP (MoM) APR 0.1% 0.7%
05/18/2010 07:30 IPP excl comida y energia(MoM) APR 0.1% 0.1%
05/18/2010 07:30 Precios al productor (YoY) APR 5.6% 6.0%
05/18/2010 07:30 IPP excl comida y energia(YoY) APR 0.9% 0.9%
05/18/2010 07:30 Construcciones iniciales APR 650K 626K
05/18/2010 07:30 Inicios de viviendas MoM APR 3.8% 1.6%
05/18/2010 07:30 Permisos de construccién APR 680K 685K
05/18/2010 07:30 Permisos de construccion MoM APR 0.0% 7.5%
05/18/2010 11:20 Fed's Pianalto Speaks at Economic Club of Pittsburgh May-18
05/18/2010 16:00 Propensioén al consumo ABC May-16 - - -47
05/18/2010 20:45 Volcker Speaks at Stanford University May-18
05/19/2010 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA May-14 - - 3.9%
05/19/2010 07:30 IPC (MoM) APR 0.1% 0.1%
05/19/2010 07:30 IPC excl comida y energia(MoM) APR 0.1% 0.0%
05/19/2010 07:30 IPC (YoY) APR 2.4% 2.3%
05/19/2010 07:30 IPC excl comida y energia(YoY) APR 1.0% 1.1%
05/19/2010 07:30 IPC central SA APR -- 220,664
05/19/2010 07:30 indice precios consumidor-nsa APR 218,143 217,631
05/19/2010 09:00 Quiebras hipotecarias 1Q -- 9.47%
05/19/2010 09:00 MBA Mortgage Foreclosures 1Q -- 4.58%
05/19/2010 13:00 Minutes of FOMC Meeting May-19
05/19/2010 13:00 Fed Releases Minutes from April 27-28 FOMC Meeting May-19
05/20/2010 07:30 Peticiones iniciales de desempleo May-15 440K 444K
05/20/2010 07:30 Reclamos continuos May-08 4610K  4627K
05/20/2010 08:00 RPX Composite 28dias Mar-31 - - 186.24
05/20/2010 08:00 RPX Composite 28d YoY MAR -- -0.18%
05/20/2010 09:00 La Fed de Philadelphia MAY 21.7 20.2
05/20/2010 09:00 indice de indicadores lideres APR 0.2% 1.4%
05/21/2010 18:00 Fed's Dudley to Speak at the New College of Florida May-21

Fuente: Bloomberg

Colombia:

Date Time Event Survey  Prior
05/18/2010 16:00 Balanza comercial MAR  $233.3 $233.3
05/19/2010 16:00 Produccién industrial (YoY) MAR  4.0% 3.0%
05/19/2010 16:00 Ventas al por menor (YoY) MAR  5.2% 3.9%

Fuente: Bloomberg
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Noticia de la semana:

LA SITUACION EUROPEA

El euro y las bolsas del mundo siguen inquietosmbaeda comun marco un profundo
descenso y luego se recuperd. Mientras las badsdscas registraron fuertes caidas, las
europeas obtuvieron resultados diversos, en umadar de inquietud en torno a la
deuda y el crecimiento de los paises europeostanuigién estuvo marcada por la caida
a su nivel mas bajo desde abril de 2006, a 1,2Z&B&rab, antes de recuperarse por
encima del umbral de 1,23 délares.

La Bolsa de Francfort gano al cierre 0,17% y L&ésbgl0%. Por el contrario, Paris se
retrocedié 0,47 %, Madrid 0,31%, Amsterdam 0,20%tgnas 1,43%. Londres cerro
estable. Por la mafiana, las bolsas asiaticas fwétma del clima de desconfianza. La
pérdida mas voluminosa fue en Shanghdi, que cay@stiapitoso 5,07%, cerrando en
su nivel mas bajo en mas de un afo. La plaza d® balo un 2,17%, en gran parte por
la revalorizacién del yen, que castiga a los eqglontes, y cerrd en su nivel mas bajo en
11 semanas. Hong Kong perdi6 2,14% y Sidney 3,12%.

En Nueva York, el indice Dow Jones evolucionaba &dja, perdiendo 1,03%, y el
Nasdag, de componente tecnoldgico, perdia 0,89%iMé& de las inquietudes de los
inversores sobre las perspectivas presupuestaides [Hurozona, el euro cayo ayer en
los intercambios asiaticos a su nivel mas bajo eletdl8 de abril de 2006, a 1,2235
ddlares. La moneda comun se recupero duranteitangesra llegar a 1,2311 ddlares en
la tarde.

El repunte del euro es "técnico, pero los malogidumentos siguen pesando” en la
divisa comun, advirtio Patrick O'Hare, del sitiobw@nanciero Briefing.com. "El euro

canaliza el malestar de los mercados”, confirméaffarMaher, analista en Crédit
Agricole-CIB, apuntando a la debilidad persisteti¢elos Estados considerados como
menos solventes en la zona euro, a saber, GrawiagRBl y Espafa, y al riesgo de que
los planes de austeridad adoptados por éstos explastrecuperacion econdmica. Los
mercados estaran muy atentos a la reunion de lustros de Finanzas de la zona euro.

Fuente www.portafolio.com

Profesional de Investigaciones Econdmicas
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MERCADO MONETARIO
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El multiplicador monetario se mantuvo en

1,31. Los cupos de expansion presentaron un Cambio Agregados
, . . Efectivo -1.49%| Vv
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TASAS MONETARIAS

DTF a Plazos (%EA)
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Fuente: Banco de la Republica - Célculos Gerencia de Riesaos Fiduaararia

En la semana del 17 a 14 de mayo, la DTF90 sera de 3,7% EA con un
cambio de - 6 basicos en comparacion a la semana anterior. La DTF180
cerrd en 4,0% con un cambio de - 4 basicos y la tasa de cierre de la
DTF360 fue 4,55% equivalentes a una variacion de5 basicos. El IBR
Overnight termino la semana en 3,065% (cambio de3 basicos) y la tasa

interbancaria del 12 de mayo fue

3,04% ( 4 basicos).

% Tasas de Corto Plazo

Fuente: Banco de la Republica - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO CAMBIARIO

Mercado Cambiario (Pesos por $US)
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‘ Volumenes TRM ‘
Fuente: Banco de la Republicay SET - FX - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

La TRM vigente para este lunes es de $1.968,10 representando
unadevaluacion semanal de 3,03% y una revaluacion de 3,72% ano
corrido. La volatilidad de esta semana fue de 2,93% frente a 0,69% de
la semana anterior, los volimenes de negociacion promedio semanal

pasaron de US $ 1.508 millones a US $ 1.263 millones, equivalente a un
disminucion del - 17,76%.
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MERCADO DEUDA PUBLICA
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Los titulos de renta fija con mayor variacion
en la semana fueron los mayos del 11 (- 14
Pb) los agostos del 12 (- 14 Pb) y los abriles
del 13 (- 13 Pb). Por encima de la curva se
ubicaron los mayos del 11, abriles del 13,
noviembres del 13, mayos del 14, y julios
del 24. Los papeles por debajo fueron los
noviembres del 10, los agostos del 12, los
junios del 16 y los julios del 20.

Volimenes de negociacion
Titulo Variacion
Noviembres del 10 35.3% A
Mayos del 11 -46.3% v
Agostos del 12 15.2% A
Abriles del 13 -92.8% v
Noviembres del 13 -56.6% v
Mayos del 14 -55.0% v
Octubres del 18 0.0% -
Julios de 20 -54.1% v
Julios del 24 -80.6% v

30-Abr
3.12%

23-Abr
3.05%

Tasa Fija

Volumenes de Negociacion TES (Mayo 07 vs Mayo 14)

May-11 3.91%|| 4.05%
Ago-12 5.43%|  5.57% Milones
Abr-13 6.47%|| _ 6.60% 400000
6.86%||  6.91% B
May-14 715%|  7.15% :
Jun-16 7.91%| _ 8.01% 600,000
Oct-18 500,000
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8.56%
30-Abr
1.15%)
3.56%]|
#NIA_
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Fuente: Banco de la Republica -
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MERCADO ACCIONARIO

Evolucion Indices BVC
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

El IGBCse valorizo en 0,28% terminando
en 12.250 unidades. El indice de capital
bursatil presenté un avance de 0,42% al
ubicarse en 1.444 unidades.Por su parte
el COL20 presentd un retroceso de
0,26% a 1.180 unidades.

Los volumenes promedio de negociaciéon
semanal disminuyeron de $183mil
millones a $109 mil millones, mientras la
volatilidad aument6é de 178 a 186. La
accion con mayor volumen fue PREC
mientras que la mas transada fue
COLTEJER.

Al alza

Fuente: Boisa de Valores de Colombia - Céculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO AGRARIO

Evolucion Indices Generales de BNA
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El indice de comportamiento general del mercado de la BNA (iRent)
cerr6 el 12 de mayo en 6,24% con un cambio de 7 basicos en
comparacion a la semana anterior, por su parte el indice del
comportamiento general del mercado secundario (iRent-S) cerr6 en
5,78% con un cambio de 29 basicos. El Indice Precios Agropecuarios
presentd un avance de - 0,53% terminando en 115,99 (09 de mayo).
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MERCADO INTERNACIONAL

Acciones Estados Unidos
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En la semana los tesoros de referencia a 2 afios, 5 afios, 10 afios y 30
afios cerraron en 0,78% (- 3Pb) 2.15% (- 1Pb), 3,45% ( 3Pb) y 4.34% (
7Pb) respectivamente. El mercado accionario tuvo un avance en el
Dow Jones 11.620( 2,31%), Nasdaq 2.346 ( 3,58 %) y S&P500 1.135 (
2,23%). La volatilidad disminuy6 al pasar de 40,95 a 31,24.
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Fuente: Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

-10 -



<

MERCADO INTERNACIONAL
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Monedas

Monedas 07-May 30-Abr Cambio

Euro 1.276 1.329 -4.05%
Libra 1.480 1.527 -3.08%
DXY 84.45 82.26 2.66%
Délar australiano 1.126 1.082 4.09%
Délar canadiense 1.044 1.018 2.55%
Franco suizo 1.108 1.078 2.82%
Yen 91.590 93.850 -2.41%
Real brasilero 1.838 1.739 5.67%
Peso mejicano 12.870 12.311 4.54%

Fuente: Bloomberg - Céalculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Commodities

Energeticos 14-May 07-May  Cambio Metales 14-May 07-May  Cambio
Petroleo 71.55 75.43 -5.14% Cobre 311.45 313.15 -0.54%
Propano liguido 1.00 1.00 0.00% Aluminio 360.10 360.10 0.00%
Gas natural 4.32 3.99 8.27% Oro 1,234.50] 1,208.30 2.17%
Electricidad 45.16 42.78 5.56% Plata 19.33 18.40 5.03%
Granos 14-May  07-May  Cambio Suaves 14-May  07-May  Cambio
Maiz 363.00 372.00 -2.42% Azucar 466.00 437.80 6.44%
Trigo 471.50 510.50 -7.64% Café 134.25 133.90 0.26%
Cebada 150.00 150.00 0.00% Cacao 2,847.00] 3,016.00 -5.60%
Arroz 11.81 11.74 0.60% Algodon 80.95 80.71 0.30%

Fuente: Reuters y Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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Del 18 al 21 de mayo de 2010

14 de mayo de 2010

TES TASA FIJA
may-11 ago-12 nov-13 may-14 jul-20

APERTURA 3,968 5,490 6,800 7,169 7,911 8,220 1.955,30
MAXIMO 3,902 5,390 6,800 7,148 7,910 8,220 1.957,05
MINIMO 3,968 5,508 6,868 7,256 7,911 8,290 1.940,55

CIERRE 3,913 5,425 6,861 7,151 7,911 8,248 1.956,95

Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)
1Soporte 3,649 5,144 6,588 6,941 7,720 8,006 1.927,98
2Soporte 3,572 5,069 6,523 6,877 7,661 7,940 1.919,00
3Soporte 3,494 4,993 6,458 6,813 7,602 7,874 1.910,02
4Soporte 3,241 4,747 6,246 6,606 7,412 7,660 1.880,95
liveles de Fibonacci (tendencia alcista)

1Resisten 4,221 5,754 7,080 7,463 8,101 8,504 1.969,62
2Resisten 4,299 5,830 7,145 7,527 8,160 8,570 1.978,60
3Resisten 4,376 5,905 7,210 7,591 8,219 8,636 1.987,58

4Resisten 4,629 6,151 7,422 7,798 8,409 8,850 2.016,65
Medlias moviles (N = 20)
Simple 4,192 5,633 6,910 7,225 8,225 8,517 1.970,06 12.391
Ponderada 4,068 5,547 6,857 7,172 8,183 8,478 1.976,55 12.343
Exponencial 4,054 5,527 6,850 7,172 8,195 8,491 1.973,86 12.332
Bandas de Bollinger (a una desviacion)
Superior 4,452 5,842 7,068 7,375 8,361 8,666 1.992,67 | 12.582
Inferior 3,933 5,424 6,751 7,075 8,089 8,367 1.947,45 12.201
Rendimiento Real (IPC 12 meses)

5,528 -0,003

Volatilidad (logaritmica acumulada)

15,660 | 11,376 | 8,019 7,553 6,094 | 6,630 | 3,834 5,909

Correlacion

may-11 ago-12 nov-13 may-14 jul-20 jul-24 DOLAR IGBC
-0,566 0,335
ago-12 1,000 0,959 0,951 0,885 0,833 -0,372 0,254
nov-13 1,000 0,968 0,937 0,921 -0,265 0,102
may-14 1,000 0,966 0,938 -0,414 0,132
jul-20 1,000 0,985 -0,351 0,006
jul-24 1,000 -0,240 -0,132
DOLAR 1,000 -0,441
IGBC 1,000
BASE RIN #7 Fiduagraria

\VALOR__| 371 | 1,98 | 47.867 | 36.508 | 25.866

Bandas

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

REF ]| 0990 [ NA [ -2727 | -2659 [ 2721 | 3643 | [ |
Volatilidad (logaritmica acumulada)

8,521 57,808 2,426 7,847 0,942 313,400

=12 -
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